
Introduc�on :المقدمة
    �عتــ�� الاقتصــاد احــدى الدعامــات الأساســ�ة لأي دولــة، ح�ــث تقــاس قــوة الدولــة مــن خــلال كفــاءة اقتصادهــا، وتعتــ�� 
� الاقتصــاد مــن 

البنــوك إحــدى الأر�ان الأساســ�ة لأي اقتصــاد، و�تــم التعبــ�� عــن أعمــال ونتائــج و�ســهامات تلــك البنــوك ��
�مفهــوم  �عــرف  مــا  وهــو  ودقــة وشــفاف�ة،  �شــمول�ة  البنــوك  أعمــال  تعكــس  أن  �جــب   � والــ�� المال�ــة  التقار�ــر  خــلال 
� �ل منا�� 

� الاقتصاد �ما تدخل ��
� الح�اةِ وال�ون إلا أن تكون المخاطر داخلة �� الإفصاح (قاسم، 2017: 1). وأ�ت س��

ــا للاقتصــاد التقل�ــدي والاقتصــاد الإســلا�� عــ� الســواء. والمصــارف اليــوم ��  الح�ــاة المختلفــة، فالمخاطــر �شــ�ل تحد��
� البنــوك، 

عَصــب الاقتصــاد، لذلــك لجــأت المصــارف �اختــلاف أنواعهــا للإفصــاح عــن المخاطــر والــذي �عــد أمــرا هامــا ��
، 2018: 1). مما دعت الحاجة إ�  �

� تواجهها البنوك �� جزء متآصل من طب�عة عملها (جرادات والعا�� كون المخاطر ال��
� التقار�ــر المال�ــة ومــن هــذە الإفصاحــات: الإفصــاح عــن المخاطــر المال�ــة �معــدلات الفائــدة، 

الإفصــاح عــن المخاطــر ��
معــدلات الــ�ف، ومخاطــر الســيولة؛ المخاطــر ال�شــغ�ل�ة كعــدم رضــا العمــلاء، ضعــف الخدمــة المقدمــة؛ مخاطــر 
 � ات�ج�ة �المخاطــر المتعلقــة �الصناعــة والمنافســ�� اهــة �الأفعــال غــ�� القانون�ــة، و�دارة الأر�ــاح؛ والمخاطــر الاســ�� � ال��

    .(392;2006 ,Linsley & Shrives 2;2016 ,.Al-Maghzom et al)
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الحاكمیة المؤسسیة والإفصاح عن المخاطر في البنوك الإسلامیة: أدلة من الأردن

الحا�م�ــة  أثــر  لاخت�ــار  الدراســة  هــذە  تهــدف  الملخــص: 
البنــوك   �

�� المخاطــر  عــن  الإفصــاح  مســتوي  عــ�  المؤسســ�ة 
الإســلام�ة الأردن�ــة، ولتحقيــق ذلــك الهــدف اعتمــدت الدراســة عــ� 
الأردن�ــة  الإســلام�ة  للبنــوك  المال�ــة  للتقار�ــر  المحتــوى  تحل�ــل 
ة من 2012 إ� 2017. �ما تم  � بورصة عمان خلال الف��

المدرجة ��
 Ordinary Least) الصغــرى  الم��عــات  ط��قــة  اســتخدام 
�ات  الــ�� لحو�مــة  ك  المشــ�� التأثــ��  لدراســة   (Square-OLS
نتائــج  المخاطــر. وأظهــرت  الرقا�ــة عــ� الإفصــاح عــن  ات  ومتغــ��
البنــوك   �

�� المخاطــر  عــن  الإفصــاح  مســتوى  أن  إ�  الدراســة 
الإســلام�ة �لغ 66.8%، �ما أظهرت نتائج الدراســة إ� وجود تأث�� 
المهــام،   �

�� الفصــل  الإدارة،  مجلــس  أعضــاء  لاســتقلال  معنــوي 
والمل��ــة  المســ�ثم��ن،  ك�ــار  مل��ــة  التدقيــق،  لجنــة  فعال�ــة 
التقار�ــر   �

�� المخاطــر  عــن  الإفصــاح  مســتوى  عــ�  المؤسســ�ة 
المال�ــة. ب�نمــا لا يوجــد تأثــ�� معنــوي لحجــم مجلــس الإدارة، وحجــم 
عــن  الإفصــاح  مســتوى  عــ�  ع�ــة  ال�� الرقا�ــة  هيئــة  مجلــس 
ات الرقا�ــة توصلــت النتائــج إ� أن  المخاطــر. أمــا ف�مــا يتعلــق �متغــ��
حجــم البنــك ور�ح�ــة البنــك �ان لــه تأثــ�� عــ� مســتوى الإفصــاح عــن 
عــ�  المال�ــة  للرافعــة  معنــوي  تأثــ��  يوجــد  لا  ب�نمــا  المخاطــر، 

مستوى الإفصاح عن المخاطر.
ال�لمــات المفتاح�ــة: الحا�م�ــة المؤسســ�ة؛ الإفصــاح عــن المخاطــر؛ 

البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.

Abstract: The aim of this research is to study 
and test the impact of corporate governance on 
risk disclosure levels in the Jordanian Islamic 
banks. This study analyzed the financial reports 
contents in the Jordanian Islamic banks which 
have been listed on the Amman Stock Exchange, 
during the period between (20122017-). The 
effect of the corporate governance and the control 
variables on the risk disclosure are measured 
using the Ordinary Least Squares (OLS) 
regressions analysis. The results showed that, the 
risk disclosure level in the Jordanian Islamic 
banks is 66.8%, as well as, the board 
independence, CEO-Chairperson separation, 
audit committee effectiveness, Ownership 
Concentration, and institutional ownership, have 
a significant impact on the risk disclosure levels 
in the financial reporting. Finally, the results 
proved that, board size, Shari’a Supervisory 
Board size and the financial leverage, are not 
significantly affected on the risk disclosure 
levels. While, it is significantly affected by the 
bank size and its profitability.
Keywords: Corporate Governance; Risk 
Disclosure; Jordanian Islamic Banks.
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ة إ� انخفــاض الثقــة  � الســنوات الأخــ��
�� Enronو WorldCom كــة �ات العالم�ــة ك��  وأدى إفــلاس العد�ــد مــن الــ��

� الإدارة وأصحــاب  � التقار�ــر المال�ــة. ولذلــك ظهــرت الحا�م�ــة المؤسســ�ة �مفهومهــا الحد�ــث لتنظــم العلاقــة بــ��
��

� تجنــب 
، و�ســاعد �� �

� كســب ثقــة الجمهــور �النظــام المــ���
المصالــح. وتعــد الحا�م�ــة المؤسســ�ة عامــل أســا�� ��

� الاقتصــاد، �مــا أنهــا تعمــل �شــ�ل 
المشــا�ل المحاســ��ة والمال�ــة، وتعــزز وتدعــم اســتمرار أ�شــطة المؤسســات العاملــة ��

� المصــارف الإســلام�ة يــؤدي إ� 
عــام عــ� تحقيــق التنم�ــة. و�التــا�� فــإن الــو�� �مفاه�ــم الحا�م�ــة المؤسســ�ة وآل�اتهــا ��

� التقار�ــر المال�ــة، �مــا أنهــا تمنــح حــق مســاءلة الإدارات، والحــد مــن مشــ�لة الفســاد المــا�� 
تحقيــق الشــفاف�ة والعدالــة ��

�ــد مــن كفــاءة أدائهــا، و�التــا�� تعظ�ــم  � � تتعــرض لهــا المصــارف الإســلام�ة ل�� والإداري، �مــا أنهــا تقلــل مــن المخاطــر الــ��
ق�متها (عنان�ه،2018: 3؛ النجار،2015: 161) 

� أصبــح تتجــه لهــا البنــوك لمــا لهــا دور فعــال  ام �ال�اتهــا مــن أهــم الطــرق الــ�� �     و�عتــ�� تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة والالــ��
� تقل�ــل المخاطــر البنك�ــة، ولهــذا، أظهــرت العد�ــد مــن الدراســات إ� أن الإفصــاح عــن المخاطــر �ســاعد المســ�ثم��ن 

��
و�دراك  تفهــم  درجــة  ز�ــادة  إ�  �الإضافــة  للبنــك.  الأر�ــاح  وتوقــع  النقد�ــة  التدفقــات  وتوق�ــت  حجــم  تقديــر  عــ� 
� معــدي التقار�ــر المال�ــة ومســتخدميها. و�ذلــك تتضــح أهم�ــة ال�حــث مــن خــلال محاولتــه تحد�ــد درجــة  المعلومــات بــ��
� التقار�ــر المال�ــة للبنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة، وتقد�ــم دل�ــً� مــن الب�ئــة الأردن�ــة عــن أثــر تطبيــق 

الإفصــاح عــن المخاطــر ��
� البنوك الإسلام�ة.

� الإفصاح عن المخاطر ��
الحا�م�ة المؤسس�ة ��

2- مش�لة ال�حث:
� قواعــد 

�قــوم جوهــر عمــل البنــوك التجار�ــة عــ� أســاس نظــام الفائــدة والإقــراض، ب�نمــا ترتكــز البنــوك الإســلام�ة ��
�عــة الإســلام�ة، و�التــا�� لا تتعامــل هــذە  � ال��

عملهــا عــ� نظــام المشــاركة المســتمدة مــن ضوا�ــط المعامــلات المال�ــة ��
� تهــدد وجودهــا واســتمرارها.  البنــوك �الفائــدة، ولطب�عــة عمــل المؤسســات المال�ــة فإنهــا لا تخلــو مــن المخاطــر الــ��
�عــات وحــدود العمــل البنــوك التجار�ــة  ة لعمــل البنــوك الإســلام�ة جعلتهــا تتجــاوز ��� � وعل�ــه، ونظــرا� للطب�عــة الممــ��
تهــا التجار�ــة ناجمــة عــن طب�عــة  ك فيهــا مــع نظ�� � مــن المخاطــر، النــ�ع الأول مخاطــر �شــ�� ممــا أدى إ� تعرضهــا لنوعــ��
� تنفــرد �ــه ن��جــة النهــج الــذي ات�عتــه لأداء �شــاطها، لذلــك ســعت البنــوك الإســلام�ة 

، والنــ�ع الثــا�� �
العمــل المــ���

لل�حث عن أسال�ب وطرق تحوط�ة تختلف عن النموذج التقل�دي الذي لا �خدم طب�عة عملها (ال�ديري، 2017: 12؛ بو 
رقي�ة، 2015: 125). 

� �أنهــا أ�ــ�� قــدرة عــ�  � عجلــة التنم�ــة الاقتصاد�ــة ح�ــث تتمــ��
� الأردن ركنــا اقتصاد�ــا هامــا ��

وتعتــ�� البنــوك الإســلام�ة ��
القا�لــة  النقــود  ــع  ـ ـ ـ توز�ـ  �

ا�ــ�� كفــاءة �� التقل�د�ــة، وانهــا  المصــارف  مــن  القا�لــة للاســ�ثمار  النقد�ــة  تجميــع الأرصــدة 
� عدالــة توز�ــــــع الأرصــدة النقد�ــة القا�لــة للاســ�ثمار عــ� المســ�ثم��ن، و�لعــب 

للاســ�ثمار، وانهــا �ســاهم �شــ�ل م�ــا�� ��
� معرفة الأثر الناتج 

� تقل�ل المخاطر البنك�ة، و�التا�� ت�من مشــ�لة ال�حث ��
تطبيق الحا�م�ة المؤسســ�ة دور فعال ��

مــن تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة عــ� مســتوى الإفصــاح  عــن المخاطــر، و�نــاءً عــ� مــا ســبق تظهــر مشــ�لة ال�حــث مــن 
خلال الإجا�ة ع� الأسئلة التال�ة:

� التقار�ر المال�ة للبنوك الإسلام�ة الأردن�ة؟
- ما هو مستوى الإفصاح عن المخاطر ��

� المهــام، فاعل�ــة لجــان  بــ�� - وهــل يؤثــر تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة مــن خــلال (اســتقلال مجلــس الإدارة، الفصــل 
ع�ــة) عــ� مســتوى  التدقيــق، حجــم مجلــس الإدارة، مل��ــة ك�ــار المســ�ثم��ن، المل��ــة المؤسســ�ة، وهيئــة الرقا�ــة ال��

الإفصاح عن المخاطر. 
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3- أهداف ال�حث:
 �

� ق�ــاس أثــر تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
   يتمثــل الهــدف مــن هــذا ال�حــث ��

� بورصــة 
البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة. وذلــك مــن خــلال دراســة تطب�ق�ــة عــ� البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة المدرجــة ��

ة الزمن�ة (2012 – 2017).  و�مكن تحقيق هذا الهدف من خلال تحقيق الأهداف الفرع�ة التال�ة: -  عمان خلال الف��
� البنوك الإسلام�ة الأردن�ة. 

1- التعرف ع� تطبيق الحا�م�ة المؤسس�ة ��
� البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.

2- تحد�د أهم�ة الإفصاح عن المخاطر ��
� البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.

3- التعرف ع� مستوى الإفصاح عن المخاطر ��
4- التعــرف عــ� أثــر تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة مــن خــلال (حجــم المجلــس، اســتقلال مجلــس الإدارة، مل��ــة ك�ــار 
لجــان  وفاعل�ــة  ع�ــة،  ال�� الرقا�ــة  هيئــة  الأجن��ــة،  المل��ــة  المؤسســ�ة،  المل��ــة  الإدار�ــة،  المل��ــة  المســ�ثم��ن، 

� البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.
التدقيق) ع� مستوى الإفصاح عن المخاطر ��

4- أهم�ة ل�حث: �مكن تقس�م أهم�ة ال�حث إ�:
� التقار�ــر المال�ــة 

� عــ� أهم�ــة الإفصــاح عــن المخاطــر ��
� توفــ�� دل�ــل م�ــدا��

 الأهم�ــة العلم�ــة: ت�مــن الأهم�ــة العلم�ــة ��
للبنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة، وتحد�ــد مســتوى الإفصــاح عــن هــذە المخاطــر، وتقد�ــم دل�ــً� مــن الب�ئــة الأردن�ــة عــن أثــر 
 � الــ�� � الدراســات 

� البنــوك الإســلام�ة، ح�ــث هنــاك قلــة ��
� الإفصــاح عــن المخاطــر ��

تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة ��
� ب�ئة الأعمال الأردن�ة. 

تناولت مش�لة ال�حث ��
وت�مــن الأهم�ــة العمل�ــة لل�حــث مــن خــلال كونهــا دراســة م�دان�ــة اعتمــدت عــ� الأســلوب التحل�ــ�� للقوائــم المال�ــة، 
� مســتوى الإفصــاح عــن  � تحســ��

� إبــراز دور تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة ��
الأمــر الــذي ســوف �عــ�� نتائــج أ�ــ�� دقــة ��

� واللوائــح الأردن�ــة للبنــوك المق�ــدة  �عــات والقوانــ�� � التقار�ــر المال�ــة للبنــوك الإســلام�ة، وتفع�ــل إلــزام ال���
المخاطــر ��

� تقار�رهــا المال�ــة الســن��ة الم�شــورة �البورصــة، لمــا لهــا مــن تأثــ�� عــ� ز�ــادة 
�البورصــة �الإفصــاح عــن هــذە المخاطــر ��

� ترش�د قرارات مستخد�� تلك التقار�ر.
جودة التقار�ر المال�ة، ومما �ساهم ��

5- الدراسات السا�قة:
� التقار�ــر 

�ات، والإفصــاح عــن المخاطــر �� تناولــت العد�ــد مــن الدراســات الســا�قة الاهتمــام �موضــ�ع حو�مــة الــ��
� الاهتمام �العلاقة ب�نهما. ح�ث سعت دراسة (Zeineb and Mensi, 2018) إ� 

المال�ة، إلا أنه لوحظ وجود ندرة ��
 � ع�ــة، الفصــل بــ�� �ات للمصــارف الإســلام�ة مــن خــلال حجــم مجلــس إدارة هيئــة الرقا�ــة ال�� اخت�ــار تأثــ�� حو�مــة الــ��
� دول 

ة 2013-2004.�� � عينــة مــن 56 مــ�ف إســلا�� خــلال الفــ��
المهــام، وه�ــ�ل المل��ــة عــ� ال�فــاءة والمخاطــر ��

 Z-scoreو ،(SFA) تحل�ل الحدود العشوائ�ة ،(DEA) وتم استخدام تحل�ل مغلـف الب�انات . � مجلس التعاون الخل���
�ات للمصــارف الإســلام�ة مــن خــلال حجــم مجلــس إدارة  للتوصــل إ� النتائــج. وتوصلــت الدراســة إ� أن حو�مــة الــ��
� ال�فــاءة،  � مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر وتحســ��

� المهــام، وتركــز المل��ــة يوثــر �� ع�ــة، الفصــل بــ�� هيئــة الرقا�ــة ال��
 . � وترت�ط كفاءة البنك ومخاطرە �ش�ل إ�جا��

وهدفــت دراســة (ع�دالحك�ــم، 2017) إ� اخت�ــار تأثــ��  آل�ــات الحو�مــة عــ� إدارة مخاطــر الســيولة ووصــولا لهــذا 
 �

الوصــ�� التحل�ــل  خــلال  مــن  الســيولة  مخاطــر  بــ�دارة  المتعلقــة  ات  المــؤ�� بتحل�ــل  أولا  الدراســة  قامــت  الهــدف 
ال��ح�ــة  ات  ومــؤ�� والودائــع  القــروض  و�ســب  الســائلة  الأصــول  ومكونــات  الأصــول  مكونــات  مــن  �لا  ات  لمــؤ��
ات المتعلقــة ب�دارتهــا لمخاطــر الســيولة  � المــؤ��

ات إدارة مخاطــر الســيولة وا��شــاف مــدى اختــلاف البنــوك �� ومــؤ��
 � وفقــا لثــلاث مســت��ات مــن ال��ح�ــة وأظهــرت نتائــج الدراســة أن هنــاك تأثــ��  معنــوي لآل�ــات الحو�مــة عــ� تحســ��
� مجالس 

�� � � البنوك، وأن ه��ل الحو�مة المو� �ه هو ز�ادة �ســ�ة الأعضاء غ�� التنف�ذي��
إدارة مخاطر الســيولة ��

� البنــوك، وأن هنــاك اختــلاف لتأثــ��  
إدارات البنــوك ، وعــدم ازدواج�ــة المديــر التنف�ــذي، وز�ــادة مســتوى الشــفاف�ة ��

آل�ات الحو�مة وفقا لخصائص �ل بنك.
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كــة عــ�  وســعت دراســة Allini et al., 2016)) إ� اخت�ــار أثــر مكونــات مجلــس الإدارة والخصائــص الخاصــة �ال��
� بورصة إ�طال�ا للسنوات المال�ة 2008 إ� 2011، 

�ات المدرجة �� � عينة من ال��
مست��ات الإفصاح  عن المخاطر ��

� لحجم مجلس الإدارة ع� مستوي الإفصاح  عن المخاطر،  وتوصلت الدراسة إ� عدم وجود علاقة ذات أثر إ�جا��
مســتوي   � تحســ��  �

�� ال�شــغ�ل�ة  والرافعــة  التدقيــق،  لجنــة  لفعال�ــة   �
إحصــا�� أثــر  ذات  علاقــة  وجــودة  عــدم  وكذلــك 

كــة والإفصــاح   � �ل مــن حجــم ال�� الإفصــاح  عــن المخاطــر، ب�نمــا توصلــت هــذە الدراســة إ� وجــود علاقــة إ�جاب�ــة بــ��
� مستوى الإفصاح  � تحس��

�ات �� عن المخاطر. أما دراسة (أحمد، 2016) هدفت إ� التعرف ع� دور آل�ات حو�مة ال��
� التقار�ر والقوائم المال�ة ل�افة الأطراف 

� المعلومات والب�انات الواردة ��
� الاخت�اري وذلك لتع��ز الثقة �� المحاســ��

، وأظهــرت نتائــج الدراســة إ� وجــود  �
المســتف�دة، وذلــك مــن خــلال دراســة م�دان�ــة عــ� بنــك ف�صــل الإســلا�� الســودا��

� الاخت�اري.  � مستوى الإفصاح المحاس�� �ات وتحس�� � تطبيق آل�ات حو�مة ال�� علاقة طرد�ة ب��
 �

� أدب�ــات الإفصــاح مــن خــلال التحقيــق ��
وهدفــت دراســة (Al-Maghzom,2016) إ� معالجــة الفجــوة الحال�ــة ��

عــن  الإفصــاح  مســت��ات  فحــص  خــلال  مــن  الســعود�ة).  الع���ــة  (الممل�ــة  نــامٍ  اقتصــاد   �
�� المخاطــر  عــن  الإفصــاح 

� التقار�ــر الســن��ة للمصــارف الإســلام�ة وغــ�� الإســلام�ة المدرجــة، ب�ــان تأثــ�� �ل مــن الحو�مــة المؤسســ�ة 
المخاطــر ��

� عينــة مــن 
� مســت��ات الإفصــاح عــن المخاطــر. وتــم اســتخدام تحل�ــل المحتــوى ال�ــدوي ��

والســمات الد�موغراف�ــة ��
� بورصة السعود�ة للسنوات المال�ة 2009 إ� 2013. وأظهرت نتائج الدراسة إ� أن البنوك الإسلام�ة 

البنوك المدرجة ��
تفصــح عــن معلومــات مخاطــرة أقــل مــن البنــوك غــ�� الإســلام�ة. �مــا أظهــرت نتائــج الدراســة إ� أن المل��ــة الأجن��ــة 
� ومســت��ات التعل�ــم وال��ح�ــة �� المحــددات الأول�ــة لممارســات  � الج�ســ�� واجتماعــات لجنــة التدقيــق والتنــ�ع بــ��

� البنوك السعود�ة المدرجة.
الإفصاح عن المخاطر ��

� �ل مــن 
�ات عــ� الإفصــاح عــن المخاطــر �� ت دراســة (Elshandidy et al.,2015) تأثــ�� حو�مــة الــ�� ب�نمــا اختــ��

ة الممتدة من 2005 إ� 2010م، �ش�� النتائج إ� أن عوامل الحو�مة تؤثر ع�  الممل�ة المتحدة و��طال�ا خلال الف��
� تؤثــر عوامــل الحو�مــة عــ�  � حــ��

� الإفصــاح عــن معلومــات المخاطــر الاخت�ار�ــة، ��
�طان�ــة �� �ات ال�� قــرارات الــ��

�ات الإ�طال�ــة �الإفصــاح عــن معلومــات المخاطــر الإلزام�ــة. وأشــارت النتائــج إ� أن اســتقلال�ة مجلــس  قــرارات الــ��
عــن  الإفصــاح  مســتوي  و�حســن  المتحــدة  الممل�ــة   �

�� الاخت�ــاري  المخاطــر  عــن  الإفصــاح  مســتوي  �حســن  الإدارة 
� لحجــم مجلــس الإدارة عــ�  � إ�طال�ــا، وكذلــك وجــدت الدراســة إن هنــاك علاقــة ذات أثــر إ�جــا��

المخاطــر الإج�ــاري ��
مستوي الإفصاح عن المخاطر.

� المصارف الإسلام�ة وق�اس 
وهدفت دراسة (فرحان وع�دالقادر، 2014) للتعرف ع� م�ادئ الحو�مة المط�قة ��

ام بتطب�قهـا فـي المصـارف الإسلام�ة ال�من�ة، وتمثلت عينة الدراسـة 4 مصـارف إسلام�ة �من�ة، وتوصلت  � مدى الال��
 �

الدراســة إ� أن مســتوى تطبيــق المصـــارف الإســلام�ة ال�من�ــة الأر�عــة لم�ــادئ الحو�مــة متوســـط، وان هنــاك قصــور ��
 � � عدم توفر متطل�ات الإفصاح والشفاف�ة �ال�ســـ�ة للعمل�ات المال�ة الإسلام�ة ال��

التطبيق ل�عض الجوانب يتمثـــل ��
ها من البنـوك التقل�د�ـة. وهدفت دراسة (N�m et al., 2013) إ� اخت�ار تأث��  � بها المصارف الإسلام�ة عن غ�� تتم��
� بورصــة 

كــة مدرجــة �� � عينــة مــن 169 ��
آل�ــات الحو�مــة الداخل�ــة عــ� مــدى وجــودة الإفصــاح عــن المخاطــر ��

� علــم 
ة مــا ق�ــل ومــا �عــد الأزمــة العالم�ــة �� غ، جنــوب أف��ق�ــا، مــن عــام 2002 إ� 2011، وذلــك خــلال فــ�� جوها�ســ��

وتار�خ�ــة  مال�ــة  غــ��  ب�انــات  شــ�ل  عــ�  �كــون  المخاطــر  عــن  الإفصــاح  أن  إ�  الدراســة  وتوصلــت   .2008�2007
ا  ــا ســلب�� والأخ�ــار الج�ــدة و��انــات نوع�ــة. �مــا �شــ�� النتائــج إ� أن مل��ــة الفرد�ــة والمل��ــة المؤسســ�ة مرت�طــة ارت�اط�
� غــ��  وتوثــر �مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، ل�ــن تنــ�ع مجلــس الإدارة، وحجــم مجلــس الإدارة، والأعضــاء المســتقل��
� وتوثــر �مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر. توصلــت هــذە الدراســات إ� عــدم وجــود  � مرت�طــون �شــ�ل إ�جــا�� التنف�ذيــ��

� ازدواج�ة الدور التنف�ذي والإفصاح عن المخاطر. � ب��
علاقة ذات تأث�� إحصا��

٤
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وهدفــت دراســة (Mokhtar & Mellett, 2013) إلى قيــاس مــدى الإفصــاح الإلزامــي والطوعــي عــن المخاطــر واختبــار تأثــ� المنافســة وحوكمــة 

ــن  ــة م ــص عين ــلال فح ــن خ ــة. م ــشركات المصري ــنوية لل ــر الس ــر في التقاري ــن المخاط ــاح ع ــات الإفص ــلى م�رس ــة ع ــكل الملكي ــشركات وهي ال

105 شركــة مصريــة مدرجــة خــلال عــام 2007. وقــد توصلــت الدراســة إلى أن مســتوى الالتــزام �تطلبــات الإفصــاح الإلزامــي عــن المخاطــر منخفضًا 

وبلــغ نســبته (٪21.57)، وكذلــك بلــغ مســتوى الإفصــاح الاختياري عن المخاطــر منخفض وبلغ في المتوســط 26 جملاً مرتبطة بالمخاطــرة. ك� توصلت 

ــق هــي المحــددات الرئيســية  ــوع المدق ــة، ون ــز الملكي ــس الإدارة، وتركي ــذي، حجــم مجل ــر التنفي ــة دور المدي الدراســة إلى أن المنافســة، ازدواجي

لم�رســات الإفصــاح عــن المخاطــر في مــصر. وجــدت إن هنــاك علاقــة ذات أثــر إيجــاº لحجــم مجلــس الإدارة ونــوع المدقــق عــلى مســتوي الإفصــاح 

عن المخاطر، بين� يوجد علاقة ذات تأث� سالبة ب½ ازدواجية دور المدير والإفصاح عن المخاطر الإلزامي.

وهدفــت دراســة (Barakat and Hussainey, 2013) إلى اختبــار التأثــ�ات المبــاشرة والمشــتركة لحوكمــة البنــك، ولوائحــه، والإشراف عــلى جــودة 

عــلى جــودة الإفصــاح عــن المخاطــر في الصناعــة المصرفيــة، في عينــة مــن 85 بنــكا أوروبيــا خــلال الفــترة 2008-2010. وتوصلــت الدراســة إلى أن 

البنــوك التــي لديهــا نســبة أعــلى مــن أعضــاء مجــاس الإدارة المســتقل½، وأعضــاء غــ� تنفيذيــ½، ولجنــة التدقيــق الأكــÃ فعاليــة، وتعمــل �وجــب 

أنظمــة تــروج للمنافســة المصرفيــة تحســن مــن مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر. وبالتــالي توصــل الدراســة إلى وجــود علاقــة إيجابيــة بــ½ اســتقلالية 

مجلس الإدارة وفعالية لجنة التدقيق ومستوى الإفصاح عن المخاطر

وهدفــت دراســة (الهنينــي وحيمــور، 2013) إلى بيــان مــدى التــزام المصــارف الإســلامية الأردنيــة �بــادئ الحاكميــة المؤسســية، حيــث Íثــل مجتمع 

ــلامي.  ــك الأردن دº الإس ــلامي، وبن ــرº الإس ــك الع ــلامي الأردÑ، والبن ــك الإس ــي: البن ــة وه ــة الثلاث ــلامية الأردني ــارف الإس ــة في المص الدراس

ولتحقيــق هــذا الهــدف تــم تصميــم الاســتبانة اللازمــة وتوزيعهــا عــلى عينــة الدراســة البالغــة 51 مســتجيبا في المصــارف الإســلامية 

ــوق  ــلى حق ــة ع ــة بالمحافظ ــية المتعلق ــة المؤسس ــادئ الحاكمي ــة �ب ــلامية الأردني ــارف الإس ــزم المص ــه تلت ــة إلى أن ــت الدراس ــة.  وتوصل الأردني

المســاهم½ ومعاملتهــم بعــدل، ومبــادئ الحاكميــة المؤسســية المتعلقــة بالمحافظــة عــلى حقــوق أصحــاب المصالــح ومعاملتهــم بعــدل، كــ� تلتــزم 

بإصــدار نظــم تعمــل عــلى تحديــد صلاحيــات مجلــس الإدارة والإدارة التنفيذيــة فيهــا ومســؤولياتها، ويلتــزم أعضــاء مجلــس الإدارة والمديــرون 

التنفيذيــون في المصــارف الإســلامية الأردنيــة بقواعــد الســلوك المهنــي في م�رســة مهامهــم، وتوفــ� الشــفافية والإفصــاح  بالمعلومــات المنشــورة، 

والوفاء بالمسؤولية الاجت�عية تجاه المجتمع. 

وهدفــت دراســة (Elzahar and Hussainey, 2012) إلى اختبــار محــددات الإفصــاح عــن معلومــات المخاطــر السرديــة في التقاريــر المرحلية في عينة 

مــن 72 مــن الــشركات في المملكــة المتحــدة. وتــم اســتخدام تحليــل المحتــوى اليــدوي لقيــاس مســتوى الإفصــاح عــن معلومــات المخاطــر في هــذه 

ــات حوكمــة الــشركات عــلى  ــ� الخصائــص الخاصــة بالشركــة وآلي ــار تأث ــل انحــدار المربعــات الصغــرى لاختب ــم اســتخدام تحلي ــر. كــ� ت التقاري

مســتوى الإفصــاح الــسردي عــن المخاطــر. وتوصلــت الدراســة إلى وجــود علاقــة إيجابيــة بــ½ حجــم الشركــة والإفصــاح عــن المخاطــر، بينــ� لا 

ــذي  ــدور التنفي ــة ال ــق، وازدواجي ــة التدقي ــس الإدارة، حجــم لجن ــة المؤسســية، حجــم مجل ــن الملكي ــ½ كل م ــر إحصــاÚ ب ــة ذات أث يوجــد علاق

ــر  ــاك علاقــة مــع مســتوي الإفصــاح عــن المخاطــر ولكنهــا ليســت ذات أث ومســتوي الإفصــاح عــن المخاطــر، أمــا اســتقلالية مجلــس الإدارة فهن

.Úإحصا

التعليق على الدراسات السابقة:

في حدود إطلاع الباحث وبناءً على نتائج الدراسات السابقة يخلص الباحث إلى ما بلي: 

ــاك دراســات  ــة المؤسســية عــلى مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، فهن ــر الحاكمي ــق بأث ــ� يتعل ــة في ــج الدراســات الســابقة متباين ــت نتائ -1 كان

توصلــت إلى أثــر إيجــاº، وأخــرى توصلــت إلى أثــر ســلبي وأخــرى Ý تتوصــل إلى وجــود أثــر بينهــ�. ويرجــع الباحــث ســبب اختــلاف النتائــج إلى 

اختلاف أساليب قياس مستوى الإفصاح عن المخاطر، وآليات الحاكمية المؤسسية، بالإضافة إلى اختلاف بيئات التطبيق.

-2 يتضــح مــن الدراســات الســابقة مــدى أهميــة تطبيــق الحوكمــة وفقــا للمنهــج الإســلامي في المصــارف الإســلامية حتــى àكــن إعــداد تقاريــر 

دقيقــة عــن أنشــطة المصــارف وطبيعتهــا الإســلامية والتعامــل مــع المخاطــر التــي تتعــرض لهــا المصــارف الإســلامية والتــي تختلــف عــن المخاطــر 

التي تتعرض لها المصارف التقليدية نظرَا لارتكاز المصارف الإسلامية على عمليات المشاركة والمرابحة بدلا من الفائدة الثابتة.

-3 تــم إضافــة بعــض متغــ�ات الرقابــة والمتمثلــة في حجــم البنــك، الرافعــة الماليــة، وربحيــة البنــك، مــن أجــل ضبــط العلاقــة بــ½ المتغــ�ات التابعــة 

والمتغ� المستقل وهو Ý تتطرق له الدراسات السابقة.
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-4 ُ�عــد ال�حــث الحــا�� امتــدادا للدراســات الســا�قة، إلا أنــه ي�ســم بتط��ــر منهج�ــة ال�حــث مــن خــلال الاعتمــاد عــ� 
� ق�ــاس 

 مناســ�ا ��
�
أســلوب تحل�ــل المحتــوي للتقار�ــر المال�ــة وعــ� سلســلة زمن�ــة أحــدث �مــا أنــه تــم تطبيــق مق�اســا

.(Al-Maghzom,2016:169) متغ�� الإفصاح عن المخاطر و�الاس�ناد إ� دراسة
عــ� مســتوى  المؤسســ�ة  الحا�م�ــة  تطبيــق  أثــر  تناولــت   � الــ�� الدراســات   �

نــدرة �� هنــاك  أن  ال�احــث  يــرى  لذلــك   5-
 �

� المتعلــق �ذلــك �� � ال�حــث المحاســ��
� البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة، و�التــا�� هنــاك فجــوة ��

الإفصــاح عــن المخاطــر ��
ب�ئــة الأعمــال الأردن�ــة و�حــاول ال�احــث تغط�ــة جــزء مــن هــذە الفجــوة ب�جــراء دراســة تطبيــق عــ� التقار�ــر المال�ــة 

ة الزمن�ة (2012 – 2017). � البنوك للف��
الخاصة ��

-6 الإطار النظري للدراسة: 
6،1 الحا�م�ة المؤسس�ة والبنوك الإسلام�ة:

 ، � � المســاهم�� �ات المســاهمة العامّة ونظ��ة الو�الة، فالعلاقة ب�� أنّ الحا�م�ة المؤسســ�ة قد ظهرت منذ ظهور ال��ّ
� تح�مهــا، موجــودة منــذ القــدم،  � مجلــس الإدارة، والإدارة التنف�ذ�ــة، والجهــات ذات الرقا�ــة، والإجــراءات الــ�� و�ــ��
ول�ــس �مــا تــم ر�ــط ظهورهــا �حــدوث الأزمــات المال�ــة فقــط. وتعــود جــذور الحا�م�ــة المؤسســ�ة إ� اللذيــن تنــاولا 
� تحصــل ن��جــة فصــل المل��ــة  موضــ�ع فصــل المل��ــة عــن الإدارة، وذلــك مــن خــلال �ســل�ط الضــوء عــ� المشــا�ل الــ��
� عــ� كشــف أداء المدي��ــن �خصــوص عــدم هــدر رأس المــال، وأن أعضــاء مجلــس  عــن الإدارة، ومــدى قــدرة الممولــ��

� تعظ�م منافعهم الخاصّة (ال�ردي، 2017: 541).
الإدارة لا �ستخدمون سلطتهم ��

عــا لموضــ�ع حو�مــة المؤسســات المال�ــة الإســلام�ة، م�ــدأ المســاءلة أمــام الله والنــاس عــن  ومــن أهــم مــا يؤســس ��
ام �حقــوق الله وحقــوق النــاس، وهــذا مصداقــا لقولــه صــ� الله عل�ــه وســلم: "�ل�ــم راع، و�ل�ــم مســؤول عــن  � الالــ��
� الأدلــة الإرشــاد�ة  � جميــع نــوا�� الح�ــاة �مــا فيهــا المعاملــة. ومــن بــ��

ام أحــ�ام الإســلام �� � رعيتــه". وكذلــك م�ــدأ الــ��
الغــرر،  وتح��ــم  العقــود،  بتوثيــق  تتعلــق  نصــوص  المطهــرة،  النب��ــة  والســنة  ال���ــم  القــرآن   �

�� عليهــا  المنصــوص 
 � هــا مــن الم�ــادئ الــ�� والجهالــة، وجــوب الوفــاء �العقــود، وتح��ــم الخ�انــة والغــش والاحت�ــال، وتح��ــم الرشــوة، وغ��
تناولتهــا آ�ــات ��حــة وأحاد�ــث مأثــورة. والحو�مــة نقــل لهــذە الم�ــادئ والق�ــم مــن إطــار التأســ�س النظــري، إ� إ�جــاد 

آل�ة تضمن إعمالها ضمن التداب�� المؤسس�ة والتنظ�م�ة (بوهراوة، و�وكروشة، 2015: 108).
وتــم تع��ــف الحا�م�ــة المؤسســ�ة وفقــا للتعل�مــات المعدلــة للحا�م�ــة المؤسســ�ة للبنــوك الإســلام�ة لســنة 2016 �انهــا 
النظــام الــذي يوجــه و�ــدار �ــه البنــك والــذي يهــدف إ� تحد�ــد الأهــداف المؤسســ�ة للبنــك وتحق�قهــا، و�دارة عمل�ــات 
ام �المســؤول�ة الواج�ــة تجــاە  � � وأصحــاب حســا�ات الاســ�ثمار، والالــ�� البنــك �شــ�ل آمــن، وحما�ــة مصالــح المودعــ��
عــرف  ب�نمــا  الداخل�ــة.  البنــك  وس�اســات  �عــات  �ال��� البنــك  ام  � والــ�� الآخ��ــن،  المصالــح  وأصحــاب   � المســاهم��
ت��ات المؤسسات�ة والتنظ�م�ة  � المصارف الإسلام�ة: مجموعة من ال��

(بوهراوة، و بوكروشة، 2015: 106) الحا�م�ة ��
�� فعــال ومســتقل �عتمــد عــ�  اف �� � تتأ�ــد مــن خلالهــا مؤسســات الخدمــات المال�ــة الإســلام�ة أن هنــاك إ�� الــ��
ع�ة والإعلان ال��ــــح للقوائم المال�ة أما (ف��د وانصاف، 2017)  التدقيق الداخ�� و��� المعلومات والمراجعة ال��
فعرفهــا �أنهــا  النظــام الــذي تــدار �ــه المصــارف الإســلام�ة إدارة رشــ�دة لتوفــ�� أهــم المصالــح وحما�ــة الحقــوق ل�افــة 
�عــة الإســلام�ة �مــا �حقــق الاســتقرار المــا�� والنمــو الاقتصــادي  امهــا �أحــ�ام ال�� � الأطــراف المرت�طــة والمعلومــات وال��
� المجتمع. أما (عنان�ه، 2018: 28) فعرفتها �أنها مجموعة من القواعد 

لم�ف نفسه وتحقيق النمو الاقتصادي العام ��
�عــة الإســلام�ة  امهــا �أحــ�ام وم�ــادئ ال�� � � تــدار بهــا المؤسســات المال�ــة الإســلام�ة للتأ�ــد مــن مــدى ال�� والأســال�ب الــ��

�ما �حقق الشفاف�ة والعدالة والاستقرار الما�� والنمو الاقتصادي للمنظمة والمجتمع.
� الإســلام لــه مقومــات عقائد�ــة قائمــة عــ� العق�ــدة 

� أن العمــل الإداري �� لذلــك فــأن الحو�مــة مــن منظــور إســلا�� تعــ��
 � الإســلام�ة تضــع لهــا قيــودا ومحــددات، وترســم لهــا ط��قــا �ح�ــم ســلوك القائــد الإداري والمنظمــة والأفــراد العاملــ��
� علاقاتهــم ب�عضهــم ال�عــض أو علاقاتهــم مــع المجتمــع المح�ــط بهــم، ومــن ثــم تصبــح الإدارة الإســلام�ة 

فيهــا ســواء ��
� إطــار مت�امــل �ســتح�ل فصــل جــزء منهــا عــن الأجــزاء 

لــ�ل الع�ــادات والمعامــلات والأخــلاق �� ذات رســالة شــاملة 
الأخرى (نا� وأبن ز�د،2013).

٦
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۷

� تواجــه البنــوك، و�التــا��  لــ�� � أنّ التّطبيــق الج�ــد لهــا �خفّــض مــن المخاطــر ا�
وعل�ــه تظهــر أهم�ــة الحا�م�ــة المؤسســ�ة ��

 �
� ق�مة أســهمها. و�ســاعد التطبيق الج�د ع� مواجهة التحد�ات ��

�ســاعدها ع� الاســتمرار�ة والمنافســة، وتحســن ��
� الأداء وال��ح�ــة، وجــذب رؤوس الأمــوال والاســ�ثمارات، وتع��ــز الثقــة مــن خــلال  ب�ئــة الأعمــال الحديثــة، وتحســ��
� تحقيق مستوى عال من الشفاف�ة والإفصاح (Tofana et al., 2015:632؛ 

� �البنك. و�ساعد �� تق��ة علاقات المساهم��
ال�طاوي،2015: 706). 

6،2 الإفصاح عن المخاطر: 
� وفعال�ــة الس�اســة النقد�ــة لأي دولــة تعتمــد عــ� مــدى ســلامة الجهــاز المــا�� و�الأخــص  إن ســلامة الاقتصــاد الوطــ��
 �

� مضمونهــا عــ� فــن إدارة المخاطــر وذلــك ��
، ح�ــث أص�حــت الصناعــة الم�ف�ــة ترتكــز �� �

ســلامة الجهــاز المــ���
� أهم�ــة 

، ومــن هنــا تــأ�� � ظــل انفتــاح الصناعــة البنك�ــة عــ� الأســواق المال�ــة العالم�ــة والتطــور ال��ــــــع للتقــدم التكنولــو��
� ورفــع  أدارة المخاطــر والإفصــاح عنهــا مــن أجــل المحافظــة عــ� قــوة وســلامة هــذا الجهــاز لخدمــة الاقتصــاد الوطــ��
كفــاءة إدارة العمل�ــات الم�ف�ــة. و�التــا�� فــان الإفصــاح عــن المخاطــر يتضمــن جميــع أنــواع المعلومــات والب�انــات 

� الأعمال (إ�مان، 2016: 19). 
� ت�ناول حالات عدم التأ�د �� المال�ة المفصح عنها ال��

� ظــل الب�ئــة التنافســ�ة العالم�ــة الحال�ــة، وذلــك للتحــول 
ا�ــدا� مــن البنــوك �� � ولذلــك نالــت إدارة المخاطــر اهتمامــا م��

ة ن��جــة للأزمــة المال�ــة العالم�ــة. إذ انتقلــت المؤسســات مــن التعامــل  � الســنوات الأخــ��
�ط��قــة التعامــل مــع المخاطــر ��

مــع إدارة المخاطــر مــن أســلوب فــردي وغــ�� مخطــط إ�� منظــور شــامل يرَ�ــز عــ�� جميــع المخاطــر المحتملــة، اســ�نادا� 
� تح�م �شاط  وع (ERM)، لذلك تعت�� السمة الأساس�ة ال�� � منظم، وهو ما أطلق عل�ه إدارة مخاطر الم�� إ� إطار منه��
البنــوك �� ك�ف�ــة إدارة المخاطــر، وذلــك  مــن خــلال توص�ــف تلــك المخاطــر وق�اســها والإفصــاح  عنهــا �الشــ�ل الــذي 
�مكــن أصحــاب المصالــح مــن الح�ــم عــ� مــدى قــدرة البنــك عــ� إدارة المخاطــر والســ�طرة عليهــا، والت�بــؤ �المخاطــر 
� �مكن أن يتعرض لها البنك واتخاذ القرارات الاس�ثمار�ة والأخرى المتعلقة �معاملاتهم مع البنك ( الشعراوي،2017:  ال��

2؛ حماد،2007: 112). 
ة إ� انخفــاض الثقــة  � الســنوات الأخــ��

�� Enron و WorldCom كــة �ات العالم�ــة ك�� وأدى إفــلاس العد�ــد مــن الــ��
�  التقار�ــر المال�ــة لتع��ــز الثقــة فيهــا، وا�ــد 

� التقار�ــر المال�ــة، ممــا حفــز الم�شــآت ل��ــادة الإفصــاح  عــن المخاطــر ��
��

�ات �الإفصــاح  عــن  ذلــك مجلــس معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة مــن خــلال إصــدارة (IFRS 7) والــذي تضمــن الــزام الــ��
� التقار�ــر المال�ــة للبنــوك عــن المخاطــر أصحــاب المصالــح عــ� 

� والملائــم ��
المخاطــر، و�التــا�� �ســاعد الإفصــاح  الــ�ا��

� اتخاذ القرارات �ش�ل سل�م (Cole and Jones, 2005:161؛ النجار، 2015: 
تقدير وتوقع المخاطر مما �ساعدهم ��

(161
� س�تم الحصول عليها  � تصاحب تحقق العائد أو التدفقات النقد�ة ال�� وعل�ه �ش�� المخاطر إ� حالة عدم التأ�د ال��
� المســتق�ل ســواء مــن ح�ــث توقيتهــا وق�متهــا وانتظامهــا، و�التــا�� تتعــرض البنــوك للعد�ــد مــن المخاطــر المال�ــة وغــ�� 

��
التحــوط  مخاطــر  المحاســ��ة،  الس�اســات  مخاطــر  الفائــدة،  أســعار  تغــ��  مخاطــر  الائتمــان،  مخاطــر  منهــا:  المال�ــة 
المال�ــة، مخاطــر الاحت�اط�ــات، مخاطــر تنظ�م�ــة، مخاطــر  الســمعة، مخاطــر الأدوات  المال�ــة، مخاطــر  للمشــتقات 
هــا.  لذلــك �عتــ�� الإفصــاح عــن المخاطــر مــن أحــد أهــم أنــواع  الســيولة، مخاطــر الامتثــال، ومخاطــر ال�شــغ�ل�ة وغ��
� تواجــه  � إظهــار المخاطــر الحال�ــة والمحتملــة الــ��

الإفصــاح لأســ�اب عد�ــدة منهــا، �ســاعد الإفصــاح عــن المخاطــر ��
� الحــد مشــ�لات عــدم تناســق المعلومــات والب�انــات ممــا تنعكــس إ�جا�ــا عــ� 

البنــوك أثنــاء ســ�� العمــل، و�ســاعد ��
 �

قــرارات الاســ�ثمار والتم��ــل والســيولة. وعــ�� �عتــ�� الإفصــاح عــن المخاطــر مــن الإفصاحــات الهامــة ممــا لهــا نــت أثــر ��
� اتخاذ القرارات �ش�ل سل�م.

أصحاب المصالح ع� تقدير وتوقع المخاطر مما �ساعدهم ��
 

2020    (2 242019/02/11



۸

� الحا�م�ة المؤسس�ة والإفصاح عن المخاطر، واشتقاق فرض�ات ال�حث: 6 ،3 تحل�ل العلاقة ب��
استقلال�ة مجلس الإدارة

، عــ� عــدد أعضــاء مجلــس الإدارة، مــن  � � تقــاس مــن خــلال قســمة الأعضــاء غــ�� التنف�ذيــ�� ــ��
�
تعتــ�� اســتقلال�ة المجلــس، ال

� المجلــس 
�� � � غــ�� التنف�ذيــ�� ��

�
ات المهمــة لقــوة الحا�م�ــة المؤسســ�ة. و�ســاعد وجــود الأعضــاء المســتقل أهــمّ المــؤ��ّ

 ّ ، وتعظ�ــم ق�مــة الم�شــأة؛ مــن خــلال تقي�ــد السّــلوك النفــ�� � � إطــار مصلحــة المســاهم��
عــ� ض�ــط أداء الإدارة؛ للعمــل ��

لــلإدارة (ال�ــردي،2017: 542؛ Dimitropoulos and Asteriou, 2010: 196). وقــد أ�ــدت التعل�مــات المعدلــة 
للحا�م�ــة المؤسســ�ة للبنــوك الإســلام�ة لســنة 2016 عــ� أن العضــو المســتقل هــو عضــو مجلــس إدارة غــ�� تنف�ــذي 
� مجلس الإدارة، فلا �كون 

كة من خلال عض��ته �� الذي �كون مســتقً� عن الإدارة، وأن �كون ارت�اطه الوح�د �ال��
كة أو له صلة قرا�ة معهم وألا �كون حاصً� ع� ائتمان من البنك ت��د �س�ته ع� %5 من  � �ال�� من ك�ار المساهم��

ات المال�ة أو الم�ف�ة.  رأسمال البنك المكتتب �ه، وان �كون من ذوي المؤهلات أو الخ��
� تفع�ــل الحا�م�ــة المؤسســ�ة 

ــذي تلع�ــه اســتقلال�ة مجلــس الإدارة ��
�
وأظهــرت العد�ــد مــن الدّراســات، الــدّور المّهــمّ ال

 Abraham & Cox, 2007; N�m et) و�التــا�� ز�ــادة مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، ح�ــث أشــارت دراســات
� اســتقلال�ة مجلــس الإدارة ومســتوي الإفصــاح عــن المخاطــر،  � بــ��

al.,2013) إ� وجــود علاقــة إ�جاب�ــة وذا أثــر إحصــا��
وتوصلــت دراســة (Elshandidy & Neri, 2015) إ� أن اســتقلال�ة مجلــس الإدارة �حســن مســتوي الإفصــاح عــن 
� إ�طال�ــا. أمــا دراســات 

� الممل�ــة المتحــدة و�حســن مســتوي الإفصــاح عــن المخاطــر الإج�ار�ــة ��
المخاطــر الاخت�ــاري ��

�ل من (Elzahar & Hussainey, 2012; Al-Shammari, 2014) فأشارت إ� وجود علاقة ول�نها ل�ست ذات أثر 
� استقلال�ة مجلس الإدارة ومستوي الإفصاح عن المخاطر.  � ب��

إحصا��
� مهامهــم، 

� أ�ــ�� اســتقلال�ة وموضوع�ــة �� و�شــ�� دراســة (Adams and Ferreira,2007) إ� أنّ الأعضــاء الخارجيــ��
هــم مرت�طــون �عمــل الإدارة التنف�ذ�ــة و�عتمــدون عليهــا. ب�نمــا 

ّ
ذيــن هــم مــن داخــل الم�شــأة؛ لأن

�
مقارنــة �الأعضــاء ال

� المجلس قد يؤدّ ي إ� خسائر، 
�� � � خارجي�� ��

�
أشارت دراسة (Harris and Raviv 2008) إ� أنّ وجود أعضاء مستقل

� إنجاز وظ�فتهم الرقاب�ة، و�التّا�� لن يهتموا بتطبيق آل�ات 
وذلك �عزى إ� أنّ هؤلاء الأعضاء ل�ســت لديهم رغ�ة ��

 . الرقا�ة الهامة. و�ذلك �مكن ص�اغة الفرض الأول ع� النحو التا��
 �

 الفرض�ــة الأو�: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة لاســتقلال�ة مجلــس الإدارة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.

� المهام  الفصل ب��
الإدارة،  لمجلــس  ة  � الممــ�� الخصائــص  مــن  الإدارة  مجلــس  رئ�ــس  ومنصــب  التنف�ــذي  المديــر  منصــب  فصــل  �عتــ�� 
وتحــدث الازدواج�ــة عندمــا �كــون الرئ�ــس التنف�ــذي Chief Execu�ve Officer (CEO))) هــو نفســه رئ�ــس مجلــس 
، ح�ــث أن رئ�ــس  � � مختلفتــ�� � نفــس الوقــت. فالمديــر التنف�ــذي ورئ�ــس مجلــس الإدارة يؤد�ــان وظ�فتــ��

الإدارة و��
مجلــس الإدارة مســؤول عــن مراق�ــة و�دارة عمــل البنــك، ب�نمــا الرئ�ــس التنف�ــذي مســؤول عــن الإدارة اليــو�� للبنــك، 
، 2014: 19). وهــذا مــا أ�دتــه  � لــذا مــن الأفضــل عــدم شــغلها مــن ق�ــل شــخص واحــد;N�m et al., 2013;375) مل�ــ��
التعل�مــات المعدلــة للحا�م�ــة المؤسســ�ة للبنــوك الإســلام�ة لســنة 2016 أن لــ�ل مــن رئ�ــس مجلــس الإدارة والرئ�ــس 
عــ�  الفعــال  اف  الإ�� عــ�  والمحافظــة  المصالــح   �

�� تعــارض  أي  لتجنــب  و�التــا��  مختلفــة،  مســؤول�ات  التنف�ــذي 
� شخصان مختلفان. الإدارة، �جب أن �شغل المنصب��

� رئ�ــس  ، 2014) أن فصــل الأدوار بــ�� � وأشــارت دراســات (Ahmed and Henry, 2012؛ ال�ــردي،2017؛ مل�ــ��
� صنــع القــرار. ب�نمــا 

كــة ن��جــة الاســتقلال �� � أداء ال�� مجلــس الإدارة، والمديــر التنف�ــذي �مكــن أن يــؤدى إ� تحســ��
 �

أشارت دراسات (Elzahar & Hussainey, 2012; N�m et al., 2013) إ� عدم وجود علاقة ذات تأث�� إحصا��
� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر. وعل�ــه يتضــح أهم�ــة 

� رئ�ــس مجلــس الإدارة والمديــر التنف�ــذيّ �� � وظ�فــ�� للفصــل بــ��
جــودة  وضمــان   ، � والمســاهم�� البنــك  مصالــح  لحما�ــة  الإدارة  مجلــس  ورئ�ــس  التنف�ــذي  المديــر  مهــام   � بــ�� الفصــل 

. � ع� النحو التا��
كة، و�ذلك �مكن ص�اغة الفرض الثا�� التقار�ر المال�ة لل��

� البنــوك 
� المهــام عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر �� الفرض�ــة الثان�ــة: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة للفصــل بــ��

الإسلام�ة الأردن�ة.
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فاعل�ة لجان التدقيق
� تتــو� الق�ــام ب�عــض مســــــــــئول�ات المجلــس ومهمتــه مســـــاعدة  تعتــ�� لجنــة المراجعــة إحــدى لجــان مجلــس الإدارة الــ��
� �� جــزء أســـاســـــي مــن العمل�ــة الإدار�ــة، وتلعــب دورا هامــا مــن خــلال تحققهــا مــن  � أداء مهامهــا الرقاب�ــة الــ��

الإدارة ��
إعــداد التقار�ــر المال�ــة وفقــا لمعايــ�� التقار�ــر المال�ــة الدول�ــة، والتأ��ــد عــ� ز�ــادة الإفصــاح  والشــفاف�ة، وز�ــادة فعال�ــة 
المراجعــة الداخل�ــة ودعــم اســتقلالهم،  لضمــان ســلامة ومصداق�ــة و نزاهــة التقار�ــر المال�ــة، مــن منطلــق مســؤول�اتها 
� فحص القوائم المال�ة (ال�ردي،2017: 543؛ Barakat & Hussainey, 2013:259)، لذلك تعتمد جودة هذە اللجنة 

��
ة وال�فــاءة العلم�ــة،  لــذا فــ�� تحتــاج إ� توفــ�� عــدد �اف مــن الأعضــاء، مــن ذوي الخــ�� عــ� ه��لهــا وخصائصهــا  
و�تمتعون �الاستقلال�ة التامة، للق�ام �مسؤول�اتها وتحقيق أهدافها. ووفقا للمادة رقم (10) بند (أ) للتعل�مات المعدلة 
� لجنــة تدقيــق عــ� أن �كــون غالب�ــة  للحا�م�ــة المؤسســ�ة للبنــوك الإســلام�ة لســنة 2016، �جــب عــ� بنــك أن ت�ــ��
� عــ� مؤهــلات علم�ــة و�تمتعــون  ، وعــ� أن �كــون جميــع الأعضــاء حاصلــ�� � أعضــاء اللجنــة مــن الأعضــاء المســتقل��

� مجالات المحاس�ة أو المال�ة أو المجالات ذات العلاقة �أعمال البنوك الإسلام�ة.
ة مناس�ة �� �خ��

 � وأشارت دراسة �ل من (Barakat and Hussainey, 2013; Zhang et al., 2013) إ� وجود علاقة إ�جاب�ة ب��
 Al-Shammari, 2014; Allini et) فعال�ة واستقلال�ة لجنة التدقيق ومستوى الإفصاح عن المخاطر، أما دراسات
عــن  الإفصــاح  مســتوي   � تحســ��  �

�� التدقيــق  لجنــة  لفعال�ــة  أثــر  ذات  علاقــة  وجــودة  عــدم  إ�  أشــارت   (al., 2016
المخاطر. وأشار دراسة (Elzahar and Hussainey, 2012) إ� عدم وجودة علاقة ذات أثر لحجم لجنة التدقيق 
ة  ، 2014) إ� أن فاعل�ــة لجــان المراجعــة مــن ح�ــث خــ�� � � جــودة الإفصــاح عــن المخاطــر، ب�نمــا أشــارت دراســة (مل�ــ��

��
الأعضــاء واســتقلالهم ودور�ــة اجتماعاتهــم وحجمهــا المناســب، �ان لــه تأثــ�� موجــب ومعنــوي عــ� مســتوى الإفصــاح   

. � القوائم المال�ة. و�ذلك �مكن ص�اغة الفرض الثالث ع� النحو التا��
��

� البنــوك 
الفرض�ــة الثالثــة: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة لفاعل�ــة لجــان التدقيــق عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��

الإسلام�ة الأردن�ة.
حجم مجلس الإدارة

أشارت المادة رقم (6) من التعل�مات المعدلة للحا�م�ة المؤسس�ة للبنوك الإسلام�ة لسنة 2016، �جب ع� البنك 
، إلا إذا �ان البنــك مملــو�ا مــن شــخص واحــد، و�جــب  تك��ــن مجلــس إدارة لا �قــل عــدد أعضائــه عــن أحــد عــ�� عضــوا�
ّ لمجلــس  � المجلــس عــن أر�عــة أعضــاء. ولــم تتّفــق الدراســات عــ� الحجــم المثــا��

�� � ألا �قــل عــدد الأعضــاء المســتقل��
الإدارة، �ما لم تتفق حول تأث�� ها ع� مستوى الإفصاح عن المخاطر، فقد أظهرت دراسات (Laux and Laux, 2009؛ 
� أعضائــه  ات بــ�� ، 2014) إ� أن حجــم المجلــس ال�بــ�� قــد �كــون أ�ــ�� فعال�ــة نظــرا لتوافــر الخــ�� � صالــح، 2010؛ مل�ــ��
ة، و�م�ان�ــة تقســ�م المجلــس إ� لجــان متخصصــة لمراق�ــة ومتا�عــة  مــن خــلال جمــع عــدد أ�ــ�� مــن المدي��ــن ذوي الخــ��
 Chang. And) ة. ب�نما أ�دت دراسات كة، وصع��ة س�طرة الإدارة التنف�ذ�ة ع� المجالس ال�ب�� أعمال إدارة ال��
 � Sun, 2008 ؛ ال�ــردي، 2017) عــ� أن حجــم المجلــس ال�بــ�� قــد �كــون أقــل فعال�ــة �ســ�ب صع��ــة الت�ســيق بــ��
� �مــا �كــون مــن  ض �ل عضــو أن الأعضــاء الآخ��ــن ســ�قومون بواجبهــم الرقــا�� � هــذە المجالــس ح�ــث �فــ��

الأعضــاء ��
ة. � المجالس ال�ب��

الصعب الوصول إ� إجماع ��
 N�m et al., 2013; Mokhtar & Melle�, 2013; Al-Shammari, 2014;) دراســات  أشــارت  وقــد 
Elshandidy & Neri, 2015; Allini et al., 2016; Elzahar & Hussainey, 2012) إ� أن هنــاك علاقــة ذات 
، انعكــس  مــا �ان حجــم المجلــس أ�ــ��

�
� لحجــم مجلــس الإدارة عــ� مســتوي الإفصــاح عــن المخاطــر، ح�ــث �ل أثــر إ�جــا��

عــ� ز�ــادة مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر. وتعــزى هــذە الن��جــة إ� قــدرة المجلــس عــ� تحقيــق الأهــداف المرجــوة، 
كــة. ب�نمــا  ّ و�ســمح المجالــس ذات الحجــم ال�بــ�� للمدي��ــن �التخصّــص داخــل المجلــس، ومراق�ــة أعمــال إدارة ال��
� حجم مجلس الإدارة والإفصاح والأداء. و�ناء ع� تضارب نتائج  توصلت دراسة (Guest, 2009) وجود علاقة سال�ة ب��
� حجــم المجلــس ومســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر �مكــن ص�اغــة  الدراســات الســا�قة ف�مــا يتعلــق �طب�عــة العلاقــة بــ��

: الفرض الرابع ع� النحو التا��
� البنــوك 

الفرض�ــة الرا�عــة: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة لحجــم مجلــس الإدارة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
الإسلام�ة الأردن�ة.

۹

2020    (2 242019/02/112019/02/11



مل��ة ك�ار المس�ثم��ن
أشــارت المــادة رقــم (2) مــن التعل�مــات المعدلــة للحا�م�ــة المؤسســ�ة للبنــوك الإســلام�ة لســنة 2016، أن مــن الجهــات 
، مــن �متلــك �ســ�ة مــن الأســهم تعــادل  كــة ســواء �شــ�ل م�ــا�� أو غــ�� م�ــا�� � مــن الممكــن أن توثــر عــ� قــرارات ال�� الــ��
(%1) عــ� الأقــل مــن أســهم البتــك، والذيــن �شــار لهــم �ك�ــار المســ�ثم��ن. و�شــ�� مل��ــة ك�ــار المســ�ثم��ن إ� تركــز 
� قــرارات الإدارة والرقا�ــة عــ� 

� المشــاركة ��
� �ــد عــدد قل�ــل مــن ك�ــار المســ�ثم��ن ح�ــث تمنحــه الحــق ��

المل��ــة ��
� له تأث��  � �د ك�ار المســاهم��

، 2011) إ� أن تركز المل��ة �� ،2014: 16). وأشــارت دراســة (عف��� � ت�فاتها (مل���
� تمكنهــم مــن تحقيــق الرقا�ــة  ــا لنظ��ــة الو�الــة ح�ــث يتوافــر لهــم المــوارد ال�اف�ــة الــ�� كــة ط�ق� � عــ� أداء ال�� إ�جــا��
� المل��ة، 

ة �� ، 2008) إ� أنّ وجود �س�ة �شّ�ت كب�� الفعالة ع� السلوك الانتهازي للإدارة. وأشارت دراسة (أبو الخ��
� قــرارات 

�� � كــة، ممــا �ضعــف مشــاركة المســاهم�� � لمراق�ــة أ�شــطة ال��ّ ي�تــج عنــه عــدم وجــود حافــز لــدى المســاهم��
 . � الإدارة أو س�اساتها، �الإفصاح المحاس��

� �ــد عــدد قل�ــل مــن ك�ــار المســ�ثم��ن تعتــ�� 
� المل��ــة �� وأشــارت دراســة (Mokhtar & Melle�, 2013) إ� أن تركــ��

من المحددات الرئ�ســ�ة لممارســات الإفصاح عن المخاطر، أما دراســة (Zeineb and Mensi, 2018) توصلت إ� 
� ال�فــاءة، وترت�ــط كفــاءة البنــك ومخاطــرە �شــ�ل  � مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر وتحســ��

أن تركــز المل��ــة يوثــر ��
: . و�ناء ع� تضارب نتائج الدراسات السا�قة، �مكن ص�اغة الفرض الخامس ع� النحو التا�� � إ�جا��

� البنــوك 
الفرض�ــة الخامســة: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة ل�ســ�ة تركــز المل��ــة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��

الإسلام�ة الأردن�ة.
المل��ة المؤسس�ة:

�ات الاســ�ثمار، وتعــد مل��ــة المؤسســات  � البنــوك، �البنــوك و��
� �ســ�ثمر �� �ات الرئ�ســة الــ�� المؤسســات �� الــ��ّ

تّــب عليهــا ز�ــادة جــودة  أحــد أهــمّ أســال�ب الحا�م�ــة الخارج�ــة الفاعلــة. وتمثّــل أداة رقابّ�ــة عــ� ســلوك الإدارة، ممــا ي��
التقار�ر المال�ة (Feldmann and Schwarzkopf, 2003:90؛ ال�ردي، 2017: 544). وأشارت دراسة (عب�د، 2010 
� ز�ــادة الرقا�ــة عــ� 

هــا �ســاعد �� ة مثــل البنــوك، صناديــق الاســ�ثمار وغ�� � �ــد مؤسســات كبــ��
م) إ� أن تركــز المل��ــة ��

إدارة البنــك والحــد مــن ت�فاتهــا الانتهاز�ــة فضــً� عــن التخف�ــف مــن حــدة مشــا�ل الو�الــة، ولعــل ذلــك يرجــع إ� 
� تمكنهــا مــن  ة ال�اف�ــة الــ�� امتــلاك هــذە المؤسســات لحجــم اســ�ثمارات ضخمــة، وكذلــك القــدرات الفن�ــة العال�ــة والخــ��

تحل�ل وتفس�� معلومات القوائم المال�ة �كفاءة عال�ة وت�لفة أقل.  
المل��ــة   � بــ�� ســلب�ة  علاقــة  وجــود  إ�   (Abraham & Cox, 2007; N�m et al., 2013) دراســات  وتوصلــت 
 Elzahar & Hussainey, 2012; Zhang et al.,) المؤسس�ة وجودة الإفصاح عن المخاطر، ب�نما توصلت دراسة
� المل��ــة المؤسســ�ة وجــودة الإفصــاح عــن المخاطــر. و�نــاء عــ� تضــارب نتائــج  2013) إ� عــدم وجــود علاقــة بــ��

: الدراسات السا�قة، �مكن ص�اغة الفرض السادس ع� النحو التا��
 �

الفرض�ــة السادســة: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة ل�ســ�ة المل��ــة المؤسســ�ة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.

ع�ة هيئة الرقا�ة ال��
� جميــع معاملاتــه وأ�شــطته. ولضمــان 

�عــة �� � ضمــان التوافــق مــع ال��
تتمثــل الصفــة الرئ�ســ�ة للمــ�ف الإســلا�� ��

 Grais and Pellegrini, 2006:7;) ع�ة حقوق أصحاب المصلحة، �قوم البنك �ش�ل عام بتك��ن هيئة للرقا�ة ال��
Grassa, 2016:886). وهــذا مــا يتوافــق مــع المــادة رقــم (9) مــن التعل�مــات المعدلــة للحا�م�ــة المؤسســ�ة للبنــوك 
� توكــد عــ� أن �كــون أحــد مســت��ات اله�ــ�ل التنظ�ــ�� للبنــوك الإســلام�ة هيئــة الرقا�ــة  الإســلام�ة لســنة 2016، والــ��
ــع  ـ شــيح والم�افئــات لمــدة أر�ـ � يتــم تعي�نهــا بنــاءً عــ� توص�ــة مجلــس الإدارة و�ت�ســ�ب مــن لجنــة ال�� ، والــ�� �� الــ��
�عــة الإســلام�ة. وتعتــ�� هيئــات الرقا�ــة  ام البنــك �أحــ�ام وم�ــادئ ال�� � ســنوات، ومــن أهــم مهامهــا إ�ــداء الــراي �مــدى الــ��
� المصــارف الإســلام�ة 

�� �� � الإســلا�� �اعت�ــار أن هــذە الهيئــات تمثــل القــرار الــ��
ع�ــة أحــد أر�ان العمــل المــ��� ال��

ع�ــة  ��  �
�� المصــارف  هــذە  مصداق�ــة  �حقــق  الــذي  القــرار  وهــو  والاجتماع�ــة،  والاقتصاد�ــة  الفك��ــة  أ�عــادە  �ــ�ل 

 .(2017 ، معاملاتها (المناص��
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�ات للمصــارف الإســلام�ة مــن خــلال حجــم  وأشــارت دراســة (Zeineb and Mensi, 2018) إ� أن حو�مــة الــ��
� ال�فــاءة، وترت�ــط كفــاءة البنــك  � مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر وتحســ��

ع�ــة يوثــر �� مجلــس إدارة هيئــة الرقا�ــة ال��
� جــودة 

ع�ــة �� . وتوصلــت دراســة (عنان�ــه،2018) إ� وجــود أثــر معنــوي لهيئــة الرقا�ــة ال�� � ومخاطــرە �شــ�ل إ�جــا��
ع�ــة ترت�ــط ســلب�ا مــع التص��فــات  التقار�ــر المال�ــة، ب�نمــا إشــارات دراســة (Grassa, 2016) إ� أن هيئــة الرقا�ــة ال��

الائتمان�ة للبنوك الإسلام�ة. 
ع�ــة عــ� الإفصــاح عــن المخاطــر، و�نــاءً عــ� ذلــك  ت تأثــ�� هيئــة الرقا�ــة ال�� � اختــ�� و�التــا�� اتضــح نــدرة الدراســات الــ��

: �مكن ص�اغة الفرض السابع ع� النحو التا��
ع�ــة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن  الفرض�ــة الســا�عة: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة لحجــم مجلــس هيئــة الرقا�ــة ال��

� البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.
المخاطر ��

خصائص البنوك
ات ومــن أهمهــا حجــم البنــك، الرافعــة  تؤثــر عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر للبنــوك الإســلام�ة العد�ــد مــن المتغــ��
� التقار�ــر المال�ــة تــم 

� الحا�م�ــة المؤسســ�ة والإفصــاح عــن المخاطــر �� المال�ــة، و�ســ�ة ال��ح�ــة، ولض�ــط العلاقــة بــ��
� نمــوذج ال�حــث. ح�ــث تق�ــس درجــة الرفــع المــا�� مــدى تعــرض البنــوك الإســلام�ة للمخاطــر 

ات �� إدخــال تلــك المتغــ��
� درجــة المخاطــرة المرت�طــة ب��ــادة حجــم الديــون مــن جهــة والانتفــاع  المال�ــة، فمــن خــلال المحافظــة عــ� التــوازن بــ��
من مزا�اها من جهة يتم الحد من الخطر التم���� الناتج عن ز�ادة الديون (النجار،2013: 287). وتوصلت دراسات 
� �ل مــن الرافعــة المال�ــة  � بــ��

(Iatridis, 2008; Taylor et al., 2010) إ� وجــود علاقــة إ�جاب�ــة ذات تأثــ�� إحصــا��
والإفصــاح عــن المخاطــر، ح�ــث تــؤدى ز�ــادة ديــون البنــوك إ� ز�ــادة مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر. ب�نمــا توصلــت 
دراسات (Linsley & Shrives, 2006; Rajab & Handley, 2009; Allini et al., 2016) إ� عدم وجود علاقة 

� �ل من الرافعة المال�ة والإفصاح عن المخاطر.  � ب��
ذات تأث�� إحصا��

� تؤثــر عــ�  مســتوى الإفصــاح  عــن المخاطــر، و�انــت نتائــج الدراســات  و�مثــل حجــم البنــك أحــد خصائصهــا والــ��
كــة ومســتوى الإفصــاح  عــن المخاطــر، ح�ــث توصلــت دراســات (  � حجــم ال�� � دراســتها للعلاقــة بــ��

الســا�قة مت�اينــة ��
 Linsley & Shrives, 2006; Iatridis, 2008; Elzahar & Hussainey, 2012; Taylor et al., 2010; Allini
� �ل مــن حجــم الم�شــاة والإفصــاح  عــن المخاطــر، ب�نمــا توصلــت دراســات  et al., 2016) إ� وجــود علاقــة إ�جاب�ــة بــ��
� �ل من حجم الم�شاة والإفصاح   ( Hassan, 2009; Rajab & Handley, 2009) إ� عدم وجود علاقة إ�جاب�ة ب��
� حجــم البنــوك الإســلام�ة ومســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر،  عــن المخاطــر. و�توقــع ال�حــث وجــود علاقــة إ�جاب�ــة بــ��

ف�لما �ان حجم البنك أ��� سوف ي��د من قدرتها ع� ز�ادة مستوى الإفصاح عن المخاطر.
� البنــك و�عكــس قــدرة البنــك عــ� تحقيــق 

 و�مثــل ر�ح�ــة البنــوك الإســلام�ة �العائــد المتحقــق مــن الأصــول المســ�ثمرة ��
� لأصحــاب المصالــح فيهــا. ح�ــث أشــارت دراســة (Al-Maghzom,2016) إ� أن ر�ح�ــة البنــوك تعتــ�� مــن 

عائــد مــر��
� البنــوك الســعود�ة المدرجــة وتوثــر �مســتوى الإفصــاح عــن 

المحــددات الأول�ــة لممارســات الإفصــاح عــن المخاطــر ��
� التقار�ر المال�ة.

� مستوى الإفصاح عن المخاطر �� المخاطر. و�س� البنوك مع ازد�اد ر�حيتها إ� تحس��

-7 منهج�ة ال�حث: 
اعتمــدت الدراســة عــ� تحل�ــل المحتــوى للتقار�ــر المال�ــة لق�ــاس مســت��ات الإفصــاح عــن المخاطــر وتطبيــق الحا�م�ــة 
ة مــن 2012 إ� 2017. �مــا تــم  � بورصــة عمــان خــلال الفــ��

� جميــع البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة المدرجــة ��
المؤسســ�ة ��

�ات  ك لحو�مة ال�� استخدام ط��قة الم��عات الصغرى (Ordinary Least Square-OLS) لدراسة التأث�� المش��
ات الرقا�ــة عــ� الإفصــاح عــن المخاطــر" وســ�تم ت�نــاول منهج�ــة ال�حــث مــن خــلال عــرض لأهــداف الدراســة  ومتغــ��
� واخت�ــار 

ات ال�حــث، وعــرض نتائــج التحل�ــل الإحصــا�� التطب�ق�ــة، ومجتمــع وعينــة ال�حــث، وتع��ــف ووصــف متغــ��
فرض�ات ال�حث.
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1,7 الهدف من الدراسة التطب�ق�ة
� البنــوك 

تهــدف الدراســة التطب�ق�ــة إ� ق�ــاس أثــر تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
الإســلام�ة الأردن�ة. وســ�تم إجراء الق�اس من خلال اخت�ار فرض�ات ال�حث و�تطبيق الأســال�ب الإحصائ�ة الملائمة 

لب�انات ال�حث.
2,7 مجتمع وعينة ال�حث

ة الزمن�ــة  � خــلال الفــ��
� الأرد��

� القطــاع المــ���
� جميــع البنــوك الإســلام�ة العاملــة ��

يتمثــل مجتمــع وعينــة ال�حــث ��
، 2018)، و��  �

� الأردن (البنك المركزي الأرد��
� الأردن وفق دل�ل البنوك ��

2012 2017- وعددها 3 بنوك عاملة ��
ا).  � الإســلا�� ســا�ق� ، و�نــك صفــوة الإســلا�� (بنــك الأردن د�� � الإســلا�� الــدو�� ، البنــك العــر�� �

البنــك الإســلا�� الأرد��
ون�ــة للبنــوك عينــة ال�حــث وهيئــة الأوراق المال�ــة. وقــد �لــغ حجــم  وتــم الحصــول عــ� الب�انــات مــن خــلال المواقــع الإل���

� 18 تق��ر سنوي للأعوام 2012 2017-. 
العينة النها��

ات ال�حث: 3,7 تع��ف ووصف متغ��
المتغ�� التابع: مستوى الإفصاح عن المخاطر.   

البنــوك   �
�� المخاطــر  عــن  الإفصــاح   مــؤ��  اســتخدام  تــم  المخاطــر،  عــن  الإفصــاح   مســتوى  التابــع  المتغــ��  لق�ــاس 

� التقار�ــر الســن��ة، 
� تحد�ــد المخاطــر ��

الإســلام�ة الإســلام�ة الــذي قدمــه (Al-Maghzom,2016:261) كدل�ــل ��
� تــم توز�عهــا  � التقار�ــر الســن��ة للبنــوك الإســلام�ة، والــ��

هــا �� وتضمــن المــؤ�� مــا مجموعــه 66 بنــدا توقــع ال�احــث ���
هــا ، مخاطــر المشــتقات المال�ــة والمخاطــر العامــة،  عــ� 10 فئــات: الس�اســات المحاســ��ة ، المخاطــر المال�ــة وغ��
ام للوائــح ، خصائــص مخاطــر البنــوك  � الأدوات المال�ــة، الاحت�اط�ــات، معلومــات القطاعــات، مخاطــر الأعمــال ، الالــ��
الإســلام�ة، والمعايــ�� الإســلام�ة (انظــر الملحــق رقــم (1) ). ولتقي�ــم مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر اســتخدم ال�احــث 

: � الاتجاە �ما ���
مق�اس ثنا��

� التق��ر السنوي للبنك.
منح درجة (1) إذا تم الإفصاح عن الفقرة ��  

� التق��ر السنوي للبنك.
منح درجة (0) إذا لم يتم الإفصاح عن الفقرة ��  

فعــلا،  عنهــا  �الإفصــاح  البنــوك  قامــت   � الــ�� الفقــرات  لتحد�ــد  المحتــوى  تحل�ــل  أســلوب  �اســتخدام  ال�احــث  وقــام 
� دراسات عد�دة (Omar, et. Al.,2014؛ جحج�ح، 2017) وقد 

و�استخدام أسلوب الغ�� الموزون والذي استخدم ��
اســتخدمت المعادلــة التال�ــة لحســاب مــؤ�� الإفصــاح عــن المخاطــر لــ�ل بنــك: مــؤ�� الإفصــاح عــن المخاطــر= (عــدد 
� من المتوقع أن �فصح عنها البنك وعددها 66 بند)×  100 %.  � تم الإفصاح عنها ÷ مجم�ع الفقرات ال�� الفقرات ال��
وتكــون أقــل �ســ�ة إفصــاح 0% إذا لــم �فصــح البنــك عــن أي مــن الفقــرات المتعلقــة �المخاطــر، و�كــون الحــد الأقــ� هــو 

100 % إذا �ان البنك أفصح عن جميع الفقرات.
المتغ�� المستقل: تطبيق الحا�م�ة المؤسس�ة للبنوك الإسلام�ة.  

: اســتقلال�ة مجلــس  � البنــوك الإســلام�ة و��
ات لق�ــاس تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة �� تــم الاعتمــاد عــ� ســ�عة متغــ��

المل��ــة  المســ�ثم��ن،   ك�ــار  مل��ــة  الإدارة،  مجلــس  حجــم  التدقيــق،  لجــان  فاعل�ــة  المهــام،   � بــ�� الفصــل  الإدارة، 
 Al-Maghzom, et al.,2016;  )ع� دراسات 

�
ات ق�اسا ع�ة، وتم ق�اس هذە المتغ�� المؤسس�ة، وهيئة الرقا�ة ال��

، 2014؛ ال�ردى،2017).  � Stergios et al., 2013; Grassa, 2016; ؛ عف��� ، 2011 ؛ مل���
ات الرقاب�ة:  ج- المتغ��

� نطــاق الدراســة محــل ال�حــث، 
ات الرقا�ــة �عــض العوامــل المؤثــرة عــ� المتغــ�� التابــع، ول�نهــا لا تدخــل �� �شــمل متغــ��

� ثلاثــة خصائــص للبنــك 
ات التا�عــة والمتغــ�� المســتقل، وتمثلــت �� � المتغــ�� وتــم إضافتهــا مــن أجــل ض�ــط العلاقــة بــ��

 ) دراســات   عــ�   
�
ق�اســا ات  المتغــ�� هــذە  ق�ــاس  وتــم  ال��ح�ــة،  �ســ�ة  و  المال�ــة،  الرافعــة  البنــك،  حجــم  و�� 

، 2014؛ ال�ــردي،2017). والجــدول رقــم  � Al-Maghzom, et al.,2016; Fooladi and Kolaie,2015; ؛ مل�ــ��
ات الدراسة.  (1) �ظهر التع��فات والمقاي�س لجميع متغ��



۱۳

ات الدراسة والمقاي�س جدول (1): التع��ف �متغ��

2020    (2 242019/02/11



۱٤

: أنموذج الدراسة:
     بنــاء عــ� مــا تــم عرضــه مــن خــلال مشــ�لة الدراســة وأهدافهــا وفروضهــا، تــم تط��ــر نمــوذج لق�ــاس أثــر الحا�م�ــة 
� البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة �متغــ�� تابــع، �مــا اســتخدمت 

المؤسســ�ة �متغــ�� مســتقل عــ� الإفصــاح عــن المخاطــر ��
� الشــ�ل 

ات المســتقلة والتا�عــة، �مــا �ظهــر �� � المتغــ�� � مــن شــأنها ض�ــط العلاقــة بــ�� ات الرقا�ــة الــ�� الدراســة �عــض متغــ��
رقم (1): 

ات المستقلة                             المتغ�� التابع      المتغ��

ش�ل رقم (1) أنموذج الدراسة
 : �

و�ناءً ع� ما سبق فقد تمت ص�اغة نموذج الدراسة حسب الآ��
RDit = β0 + β1 Brdindit + β2 Dualit + β3 ACQit + β4 BSizeit + β5 Conceit + β6 Instownit + β7 

hari'a BSizeit  + β8 Levrgit  + β9 Sizeit + β10 ROAit + ε 
5,7: تحل�ل نتائج الدراسة التطب�ق�ة واخت�ار الفرض�ات:

 ، �
اعتمــد تحل�ــل نتائــج الدراســة التطب�ق�ــة عــ� ثــلاث مراحــل �ــدأت �التحقــق مــن صلاح�ــة الب�انــات للتحل�ــل الإحصــا��

ثم وصف لب�انات الدراسة وانتهاء �اخت�ار فرض�اتها، وف�ما ��� تحل�ل لهذە المراحل:
: �

1،5،7 اخت�ار صلاح�ة الب�انات للتحل�ل الإحصا��
ات  ات المســتقلة، ومتغــ�� تــم فحــص التداخــل الخــ� مــن خــلال اح�ســاب معامــل (Tolerance) لــ�ل متغــ�� مــن المتغــ��
 � الرقا�ــة، ومــن َثــم إ�جــاد معامــل (Variance Infla�on Factor-VIF) ح�ــث �عــد �مثا�ــة مق�اســا لتأثــ�� الارت�ــاط بــ��
،2003؛ Gujara�,2009 ؛Field,2005 ( إ� أنّ  ،2014؛ ال�شــ�� � ات المســتقلة. فقــد أشــار �لّ مــن )مل�ــ�� المتغــ��
. و�تضح من الجدول رقم (2) أن ق�مة  � وجود مش�لة الارت�اط الخ�� الحصول ع� ق�مة (VIF) أع� من ( 10 )، �ع��
 ، � مــن مشــ�لة التداخــل الخــ��

ات الدراســة لــم تتجــاوز (10) ولذلــك فــإن نمــوذج الدراســة لا �عــا�� (VIF) ل�افــة متغــ��
� تفســ�� الأثــر 

ات ل�ــس لــه دلالــة إحصائ�ــة ومنخفــض جــدا، وهــذا �ــدل عــ� قــوة نمــاذج الدراســة �� � المتغــ�� فالارت�ــاط بــ��
� تم إجراء Durbin Watson Test وقد 

ع� المتغ�� التابع وتحد�دە. وللتأ�د من خلو النموذج من مش�لة الارت�اط الذا��
ظهرت ق�مة المحس��ة �ال�س�ة لنموذج الدراسة (1.91) (D-W)، و�� �ذلك تقع ضمن المدى الملائم (1.5 – 2.5) 
النتائــج.  صحــة  عــ�  تؤثــر   �

الــذا�� للارت�ــاط  مشــ�لة  وجــود  عــدم  عــ�  �ــدل  ممــا  المثــ�،  الن��جــة  تمثــل   � والــ��
(Gujara�,2009)

2020    (2 242019/02/11

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

    

الحا�م�ة المؤسس�ة
استقلال�ة مجلس الإدارة

� المهام الفصل ب��
فاعل�ة لجان التدقيق
حجم مجلس الإدارة

مل��ة ك�ار المس�ثم��ن
المل��ة المؤسس�ة               

ع�ة هيئة الرقا�ة ال��

الإفصاح عن المخاطر

حجم البنك

ات الرقاب�ة                                                          المتغ��

ر�ح�ة البنكالرافعة المال�ة
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�
الجدول رقم (2) نتائج اخت�ار التداخل الخ� والارت�اط الذا��

ات الدراسة: � لمتغ��
2،5،7 التحل�ل الوص��

� يتــم فيهــا وصــف تحل�ــ��  � تــأ�� المرحلــة الثان�ــة، والــ��
�عــد أن تحقــق ال�احــث مــن صلاح�ــة الب�انــات للتحل�ــل الإحصــا��

: ات الدراسة �ما ��� لمتغ��
ات الدراسة � لمتغ��

الجدول رقم (3): الإحصاء الوص��

1,7 الهدف من الدراسة التطب�ق�ة
� البنــوك 

تهــدف الدراســة التطب�ق�ــة إ� ق�ــاس أثــر تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
الإســلام�ة الأردن�ة. وســ�تم إجراء الق�اس من خلال اخت�ار فرض�ات ال�حث و�تطبيق الأســال�ب الإحصائ�ة الملائمة 

لب�انات ال�حث.
2,7 مجتمع وعينة ال�حث

ة الزمن�ــة  � خــلال الفــ��
� الأرد��

� القطــاع المــ���
� جميــع البنــوك الإســلام�ة العاملــة ��

يتمثــل مجتمــع وعينــة ال�حــث ��
، 2018)، و��  �

� الأردن (البنك المركزي الأرد��
� الأردن وفق دل�ل البنوك ��

2012 2017- وعددها 3 بنوك عاملة ��
ا).  � الإســلا�� ســا�ق� ، و�نــك صفــوة الإســلا�� (بنــك الأردن د�� � الإســلا�� الــدو�� ، البنــك العــر�� �

البنــك الإســلا�� الأرد��
ون�ــة للبنــوك عينــة ال�حــث وهيئــة الأوراق المال�ــة. وقــد �لــغ حجــم  وتــم الحصــول عــ� الب�انــات مــن خــلال المواقــع الإل���

� 18 تق��ر سنوي للأعوام 2012 2017-. 
العينة النها��

ات ال�حث: 3,7 تع��ف ووصف متغ��
المتغ�� التابع: مستوى الإفصاح عن المخاطر.   

البنــوك   �
�� المخاطــر  عــن  الإفصــاح   مــؤ��  اســتخدام  تــم  المخاطــر،  عــن  الإفصــاح   مســتوى  التابــع  المتغــ��  لق�ــاس 

� التقار�ــر الســن��ة، 
� تحد�ــد المخاطــر ��

الإســلام�ة الإســلام�ة الــذي قدمــه (Al-Maghzom,2016:261) كدل�ــل ��
� تــم توز�عهــا  � التقار�ــر الســن��ة للبنــوك الإســلام�ة، والــ��

هــا �� وتضمــن المــؤ�� مــا مجموعــه 66 بنــدا توقــع ال�احــث ���
هــا ، مخاطــر المشــتقات المال�ــة والمخاطــر العامــة،  عــ� 10 فئــات: الس�اســات المحاســ��ة ، المخاطــر المال�ــة وغ��
ام للوائــح ، خصائــص مخاطــر البنــوك  � الأدوات المال�ــة، الاحت�اط�ــات، معلومــات القطاعــات، مخاطــر الأعمــال ، الالــ��
الإســلام�ة، والمعايــ�� الإســلام�ة (انظــر الملحــق رقــم (1) ). ولتقي�ــم مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر اســتخدم ال�احــث 

: � الاتجاە �ما ���
مق�اس ثنا��

� التق��ر السنوي للبنك.
منح درجة (1) إذا تم الإفصاح عن الفقرة ��  

� التق��ر السنوي للبنك.
منح درجة (0) إذا لم يتم الإفصاح عن الفقرة ��  

فعــلا،  عنهــا  �الإفصــاح  البنــوك  قامــت   � الــ�� الفقــرات  لتحد�ــد  المحتــوى  تحل�ــل  أســلوب  �اســتخدام  ال�احــث  وقــام 
� دراسات عد�دة (Omar, et. Al.,2014؛ جحج�ح، 2017) وقد 

و�استخدام أسلوب الغ�� الموزون والذي استخدم ��
اســتخدمت المعادلــة التال�ــة لحســاب مــؤ�� الإفصــاح عــن المخاطــر لــ�ل بنــك: مــؤ�� الإفصــاح عــن المخاطــر= (عــدد 
� من المتوقع أن �فصح عنها البنك وعددها 66 بند)×  100 %.  � تم الإفصاح عنها ÷ مجم�ع الفقرات ال�� الفقرات ال��
وتكــون أقــل �ســ�ة إفصــاح 0% إذا لــم �فصــح البنــك عــن أي مــن الفقــرات المتعلقــة �المخاطــر، و�كــون الحــد الأقــ� هــو 

100 % إذا �ان البنك أفصح عن جميع الفقرات.
المتغ�� المستقل: تطبيق الحا�م�ة المؤسس�ة للبنوك الإسلام�ة.  

: اســتقلال�ة مجلــس  � البنــوك الإســلام�ة و��
ات لق�ــاس تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة �� تــم الاعتمــاد عــ� ســ�عة متغــ��

المل��ــة  المســ�ثم��ن،   ك�ــار  مل��ــة  الإدارة،  مجلــس  حجــم  التدقيــق،  لجــان  فاعل�ــة  المهــام،   � بــ�� الفصــل  الإدارة، 
 Al-Maghzom, et al.,2016;  )ع� دراسات 

�
ات ق�اسا ع�ة، وتم ق�اس هذە المتغ�� المؤسس�ة، وهيئة الرقا�ة ال��

، 2014؛ ال�ردى،2017).  � Stergios et al., 2013; Grassa, 2016; ؛ عف��� ، 2011 ؛ مل���
ات الرقاب�ة:  ج- المتغ��

� نطــاق الدراســة محــل ال�حــث، 
ات الرقا�ــة �عــض العوامــل المؤثــرة عــ� المتغــ�� التابــع، ول�نهــا لا تدخــل �� �شــمل متغــ��

� ثلاثــة خصائــص للبنــك 
ات التا�عــة والمتغــ�� المســتقل، وتمثلــت �� � المتغــ�� وتــم إضافتهــا مــن أجــل ض�ــط العلاقــة بــ��

 ) دراســات   عــ�   
�
ق�اســا ات  المتغــ�� هــذە  ق�ــاس  وتــم  ال��ح�ــة،  �ســ�ة  و  المال�ــة،  الرافعــة  البنــك،  حجــم  و�� 

، 2014؛ ال�ــردي،2017). والجــدول رقــم  � Al-Maghzom, et al.,2016; Fooladi and Kolaie,2015; ؛ مل�ــ��
ات الدراسة.  (1) �ظهر التع��فات والمقاي�س لجميع متغ��
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�ات للمصــارف الإســلام�ة مــن خــلال حجــم  وأشــارت دراســة (Zeineb and Mensi, 2018) إ� أن حو�مــة الــ��
� ال�فــاءة، وترت�ــط كفــاءة البنــك  � مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر وتحســ��

ع�ــة يوثــر �� مجلــس إدارة هيئــة الرقا�ــة ال��
� جــودة 

ع�ــة �� . وتوصلــت دراســة (عنان�ــه،2018) إ� وجــود أثــر معنــوي لهيئــة الرقا�ــة ال�� � ومخاطــرە �شــ�ل إ�جــا��
ع�ــة ترت�ــط ســلب�ا مــع التص��فــات  التقار�ــر المال�ــة، ب�نمــا إشــارات دراســة (Grassa, 2016) إ� أن هيئــة الرقا�ــة ال��

الائتمان�ة للبنوك الإسلام�ة. 
ع�ــة عــ� الإفصــاح عــن المخاطــر، و�نــاءً عــ� ذلــك  ت تأثــ�� هيئــة الرقا�ــة ال�� � اختــ�� و�التــا�� اتضــح نــدرة الدراســات الــ��

: �مكن ص�اغة الفرض السابع ع� النحو التا��
ع�ــة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن  الفرض�ــة الســا�عة: يوجــد أثــر ذو دلالــة إحصائ�ــة لحجــم مجلــس هيئــة الرقا�ــة ال��

� البنوك الإسلام�ة الأردن�ة.
المخاطر ��

خصائص البنوك
ات ومــن أهمهــا حجــم البنــك، الرافعــة  تؤثــر عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر للبنــوك الإســلام�ة العد�ــد مــن المتغــ��
� التقار�ــر المال�ــة تــم 

� الحا�م�ــة المؤسســ�ة والإفصــاح عــن المخاطــر �� المال�ــة، و�ســ�ة ال��ح�ــة، ولض�ــط العلاقــة بــ��
� نمــوذج ال�حــث. ح�ــث تق�ــس درجــة الرفــع المــا�� مــدى تعــرض البنــوك الإســلام�ة للمخاطــر 

ات �� إدخــال تلــك المتغــ��
� درجــة المخاطــرة المرت�طــة ب��ــادة حجــم الديــون مــن جهــة والانتفــاع  المال�ــة، فمــن خــلال المحافظــة عــ� التــوازن بــ��
من مزا�اها من جهة يتم الحد من الخطر التم���� الناتج عن ز�ادة الديون (النجار،2013: 287). وتوصلت دراسات 
� �ل مــن الرافعــة المال�ــة  � بــ��

(Iatridis, 2008; Taylor et al., 2010) إ� وجــود علاقــة إ�جاب�ــة ذات تأثــ�� إحصــا��
والإفصــاح عــن المخاطــر، ح�ــث تــؤدى ز�ــادة ديــون البنــوك إ� ز�ــادة مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر. ب�نمــا توصلــت 
دراسات (Linsley & Shrives, 2006; Rajab & Handley, 2009; Allini et al., 2016) إ� عدم وجود علاقة 

� �ل من الرافعة المال�ة والإفصاح عن المخاطر.  � ب��
ذات تأث�� إحصا��

� تؤثــر عــ�  مســتوى الإفصــاح  عــن المخاطــر، و�انــت نتائــج الدراســات  و�مثــل حجــم البنــك أحــد خصائصهــا والــ��
كــة ومســتوى الإفصــاح  عــن المخاطــر، ح�ــث توصلــت دراســات (  � حجــم ال�� � دراســتها للعلاقــة بــ��

الســا�قة مت�اينــة ��
 Linsley & Shrives, 2006; Iatridis, 2008; Elzahar & Hussainey, 2012; Taylor et al., 2010; Allini
� �ل مــن حجــم الم�شــاة والإفصــاح  عــن المخاطــر، ب�نمــا توصلــت دراســات  et al., 2016) إ� وجــود علاقــة إ�جاب�ــة بــ��
� �ل من حجم الم�شاة والإفصاح   ( Hassan, 2009; Rajab & Handley, 2009) إ� عدم وجود علاقة إ�جاب�ة ب��
� حجــم البنــوك الإســلام�ة ومســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر،  عــن المخاطــر. و�توقــع ال�حــث وجــود علاقــة إ�جاب�ــة بــ��

ف�لما �ان حجم البنك أ��� سوف ي��د من قدرتها ع� ز�ادة مستوى الإفصاح عن المخاطر.
� البنــك و�عكــس قــدرة البنــك عــ� تحقيــق 

 و�مثــل ر�ح�ــة البنــوك الإســلام�ة �العائــد المتحقــق مــن الأصــول المســ�ثمرة ��
� لأصحــاب المصالــح فيهــا. ح�ــث أشــارت دراســة (Al-Maghzom,2016) إ� أن ر�ح�ــة البنــوك تعتــ�� مــن 

عائــد مــر��
� البنــوك الســعود�ة المدرجــة وتوثــر �مســتوى الإفصــاح عــن 

المحــددات الأول�ــة لممارســات الإفصــاح عــن المخاطــر ��
� التقار�ر المال�ة.

� مستوى الإفصاح عن المخاطر �� المخاطر. و�س� البنوك مع ازد�اد ر�حيتها إ� تحس��

-7 منهج�ة ال�حث: 
اعتمــدت الدراســة عــ� تحل�ــل المحتــوى للتقار�ــر المال�ــة لق�ــاس مســت��ات الإفصــاح عــن المخاطــر وتطبيــق الحا�م�ــة 
ة مــن 2012 إ� 2017. �مــا تــم  � بورصــة عمــان خــلال الفــ��

� جميــع البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة المدرجــة ��
المؤسســ�ة ��

�ات  ك لحو�مة ال�� استخدام ط��قة الم��عات الصغرى (Ordinary Least Square-OLS) لدراسة التأث�� المش��
ات الرقا�ــة عــ� الإفصــاح عــن المخاطــر" وســ�تم ت�نــاول منهج�ــة ال�حــث مــن خــلال عــرض لأهــداف الدراســة  ومتغــ��
� واخت�ــار 

ات ال�حــث، وعــرض نتائــج التحل�ــل الإحصــا�� التطب�ق�ــة، ومجتمــع وعينــة ال�حــث، وتع��ــف ووصــف متغــ��
فرض�ات ال�حث.

۱٦

� بورصــة 
ات الدراســة المتعلقــة �ـــثلاثة بنــوك إســلام�ة مدرجــة �� � لمتغــ��

�عــرض الجــدول رقــم (3) الإحصــاء الوصــ��
� مــن الجــدول رقــم (3) ف�مــا يتعلــق �المتغــ�� التابــع مســتوى الإفصــاح  عــن  ة (2017-2012)، ح�ــث ي�بــ�� عمــان للفــ��
� عــام (2012)، 

ا) �� � الإســلا�� ســا�ق� المخاطــر فقــد �لغــت أد�� �ســ�ة (60.6 %) لبنــك صفــوة الإســلا�� (بنــك الأردن د��
� عــا�� (2017،2015)، و�لــغ 

�� �
و�لــغ أعــ� �ســ�ة لمســتوى الإفصــاح  عــن المخاطــر (%72.7) للبنــك الإســلا�� الأرد��

عــن  الإفصــاح   ب�ســب  تقــارب  هنــاك  أن  الن��جــة  وتطهــر   ،(66.8%) المخاطــر  عــن  الإفصــاح   لمســتوى  المتوســط 
 � � الأردن، و�التــا�� لا تتوافــق هــذە الن��جــة مــع دراســة (Al-Maghzom,2016) الــ��

� البنــوك الإســلام�ة �� المخاطــر بــ��
� البنوك الإسلام�ة السعود�ة.  

� �سب الإفصاح  عن المخاطر �� أشارت إ� وجود ت�اين ب��
ــق �اســتقلال�ة مجلــس 

�
: أولا، ف�مــا يتعل � مــن الجــدول رقــم (3) مــا �ــ�� ات المســتقلة ح�ــث ي�بــ�� أمــا ف�مــا يتعلــق �المتغــ��

الإدارة، فقــد �لــغ متوسّــط �ســ�ة اســتقلال�ة مجلــس الإدارة (0.59)، و�انحــراف مع�ــاري (0.17)، و�لغــت أ�ــ�� ق�مــة 
ط دل�ــل  ام البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة بتحقيــق �� � الــ�� �ــدلّ عــ�  � �انــت أقــل ق�مــة (0.40)، وهــذا  � حــ��

�� (0.73)
.  ثان�ــا،  � ــق �الاســتقلال�ة ح�ــث �جــب أن �كــون ثلــث أعضــاء المجلــس عــ� الأقــل مــن الأعضــاء المســتقل��

�
الحو�مــة المتعل

ام  � � (1)، و�انحــراف مع�ــاري (0.00)، وهــذا �ــدلّ عــ� الــ�� � المهــام، فقــد �لــغ المتوسّــط الحســا��
ــق �الفصــل ��

�
وف�مــا يتعل

� المهــام ح�ــث يوجــد فصــل لمنصــب 
ــق �الفصــل ��

�
ط دل�ــل الحو�مــة المتعل البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة بتحقيــق ��

ــق �فاعل�ــة 
�
، ف�مــا يتعل

�
المديــر التنف�ــذي عــن منصــب رئ�ــس مجلــس الإدارة لجميــع البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة. ثالثــا

� (3)، و�انحراف مع�اري (1.00) وهذە �ش�� إ� أن فاعل�ة لجان التدقيق أ���  لجنة التدقيق، فقد �لغ المتوسّط الحسا��
، أما حجم مجلس الإدارة فقد �لغ المتوسّط عندە، (5) عضوا، و�انحراف مع�اري (3.46)، و�لغت 

�
من النصف. را�عا

ام  مــن ق�ــل البنــوك الإســلام�ة الأردن�ــة  � � �انــت أقــل ق�مــة (5) أعضــاء، وهــذا �ظهــر الــ�� � حــ��
أ�ــ�� ق�مــة (11) عضــوا ��

ــق �حجــم المجلــس، �ح�ــث لا �قــل عــدد أعضائــه عــن أحــد عــ�� عضــوا� إلا اذا �ان 
�
ط دل�ــل الحو�مــة المتعل بتحقيــق ��

� و�نــك 
البنــك مملــو�ا مــن مســاهم واحــد، و�التــا�� �لــغ عــدد أعضــاء مجلــس الإدارة لــ�ل مــن البنــك الإســلا�� الأرد��

� الإســلا�� الــدو�� مملــو�ا مــن مســاهم واحــد وهــو مجموعــة  ، ب�نمــا كــون البنــك العــر�� صفــوة الإســلا�� أحــد عــ�� عضــوا�
 ،(86.69%) � ق �مل��ة ك�ار المس�ثم��ن فقد �لغ المتوسّط الحسا��

�
، ف�ما يتعل

�
� �لع عدد الأعضاء خمسة. خامسا البنك العر��

� �انت أقل ق�مة (%75.72) وهذا �دلّ ع� وجود  � ح��
و�انحراف مع�اري (12.30)، و�لغت أ��� ق�مة (100%)، ��

ــق �المل��ــة المؤسســ�ة فقــد �لــغ 
�
، ف�مــا يتعل

�
. سادســا � � المســاهم�� ة، وعــدم �شــّ�تها بــ�� � المل��ــة ب�ســ�ة كبــ��

ــز ��
�
ترك

� �انــت أقــل ق�مــة  � حــ��
� (%83.50)، و�انحــراف مع�ــاري (14.59)، و�لغــت أ�ــ�� ق�مــة (100%)، �� المتوسّــط الحســا��

 �
� الرقا�ــة، ومشــاركتها ��

(%72.27) وهــذا �ــدلّ إ� ارتفــاع �ســ�ة مل��ــة المؤسســات، ممــا �كــون لديهــا دور فاعــل ��
ع�ة فقد �لغ المتوسّط عندە، (3.33) عضوا، و�انحراف مع�اري  خاذ القرارات. سا�عا، أما حجم هيئة الرقا�ة ال�� اتّ
 �

ع�ة �� � �انت أقل ق�مة (3) أعضاء، و�لغ عدد أعضاء هيئة الرقا�ة ال�� � ح��
(0.57)، و�لغت أ��� ق�مة (4) عضوا ��

الــدو�� و�نــك صفــوة  � الإســلا��  العــر�� البنــك  لــ�ل مــن  �لــغ عــدد أعضــاء  � (4) أعضــاء، ب�نمــا 
البنــك الإســلا�� الأرد��
الإسلا�� (3) أعضاء. 

اوح مــن (8.86) إ� (9.62) �متوســط (9.20) وتــدل عــ�  ات الرقا�ــة فــأن متغــ�� حجــم البنــك يــ�� وف�مــا يتعلــق �متغــ��
، وتراوحــت �ســ�ة الرافعــة المال�ــة مــن (73.26) إ� (92.43) �متوســط  إجمــا�� رأس مــال البنــوك �عتــ�� كبــ�� جــدا�
امــات، وهــو  � (88.03) وتعــد هــذە ال�ســ�ة مرتفعــة، وتــدل عــ� اعتمــاد هــذە البنــوك عــ� تم��ــل أصولهــا عــن ط��ــق الال��
ما �مثل أساس عملها، وتراوحت ر�ح�ة البنك من (0.278) إ� (1.403) �متوسط (0.938)، فنلاحظ من خلال أ��� 

� الأردن. 
� أر�اح البنوك الإسلام�ة من الممكن أن �كون س�بها سمعة وان�شار البنك �� وأقل ق�مة وجود تفاوت ب��

3،5،7 اخت�ار فرض�ات الدراسة
� ص�اغــة نمــوذج الانحــدار لق�ــاس أثــر 

�� (Ordinary Least Square-OLS) تــم اســتخدم ط��قــة الم��عــات الصغــرى
الإســلام�ة،  البنــوك   �

�� المخاطــر  عــن  الإفصــاح  التابــع  المتغــ��  عــ�  المؤسســ�ة  الحا�م�ــة  تطبيــق  المســتقل  المتغــ�� 
و�عرض الجدول رقم (4) نتائج تحل�ل الإنحدار.

2020    (2 242019/02/11



۱۷

جدول رقم (4) نتائج تحل�ل الانحدار

تظهــر النتائــج أن ق�مــة (24.84) (F) وق�مــة F. sig = (0.000) وهــو مــا �شــ�� إ� أن النمــوذج عــا�� المعن��ــة وذو دلالــة 
�ة للنمــوذج عال�ــة، ح�ــث أن  إحصائ�ــة، �مــا أن ق�مــة Adjust (R2) ت�لــغ (0.66)، وهــو مــا �عكــس أن الق�مــة التفســ��
� مســتوى 

ها مــن خــلال النمــوذج. و�التــا�� فــأن تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة تؤثــر إ�جاب�ــا �� ات �مكــن تفســ�� أغلــب التغــ��
� تتمتّــع �حا�م�ــة مؤسســ�ة  � البنــوك الإســلام�ة، وهــذا �شــ�� إ� أنّ البنــوك الإســلام�ة الــ��

الإفصــاح عــن المخاطــر ��
ج�ــدة، لديهــا قــدرە عــ� تطبيــق مســتوى ج�ــد مــن الإفصــاح  عــن المخاطــر ، وتقد�ــم تقار�ــر مال�ــة ذات مصداق�ــة عال�ــة، 
وهــذە الن��جــة تتّفــق مــع مــا توصّــل إل�ــه (; Zeineb and Mensi, 2018; Mokhtar & Melle�, 2013   ؛أحمــد، 
� ال�فــاءة، وترت�ــط كفــاءة البنــك  � مســتوى الإفصــاح  عــن المخاطــر وتحســ��

2016) ح�ــث توثــر الحا�م�ــة المؤسســ�ة ��
ات المســتقلة �ل عــ� حــدا عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر  . وف�مــا يتعلــق بتأثــ�� المتغــ�� � ومخاطــرە �شــ�ل إ�جــا��

 : � ما ��� � التقار�ر المال�ة تب��
��

أولا، ف�مــا يتعلــق �اســتقلال أعضــاء مجلــس الإدارة فقــد أظهــرت نتائــج تحل�ــل الانحــدار مــن خــلال الجــدول أن إشــارة 
معامل الانحدار (β) موج�ة (1.74) �ما أن ق�مة (Sig=0.000) و�� أقل من مستوى المعن��ة (0.05)، مما �ش�� إ� 
� التقار�ــر المال�ــة، وهــو 

وجــود تأثــ�� معنــوي لاســتقلال أعضــاء مجلــس الإدارة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
 Elshandidy et ما ي��ت صحة الفرض الأول. وتتفق تلك الن��جة مع ما توصلت إل�ه دراسات (ع�د الحك�م، 2017؛
� لديهــا  �ات الــ�� � أشــارت إ� أن الــ�� al.,2015; N�m et al., 2013; Barakat and Hussainey, 2013) والــ��
مجالس ذات اســتقلال�ة أع� توفر مســتوى أع� من الإفصاح عن المخاطر. ب�نما لم تتفق هذە الن��جة مع دراســات 
� أشارت إ� عدم وجود تأث��   لاستقلال�ة مجلس  (Al-Shammari, 2014; Elzahar and Hussainey, 2012) وال��

الإدارة ع� مستوي الإفصاح عن المخاطر.
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� المهــام، فقــد أظهــرت نتائــج تحل�ــل الانحــدار أن إشــارة معامــل الانحــدار (β) ســال�ة (- 2.24) �مــا أن 
ثان�ــا، أمــا الفصــل ��

� المهــام عــ� 
ق�مــة (Sig=0.000) و�� أقــل مــن مســتوى المعن��ــة (0.05)، ممــا �شــ�� إ� وجــود تأثــ�� معنــوي للفصــل ��

. وتتفــق تلــك الن��جــة مــع مــا  �
� التقار�ــر المال�ــة، وهــو مــا ي��ــت صحــة الفــرض الثــا��

مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
توصلت إل�ه دراسات (Zeineb and Mensi, 2018; Mokhtar & Melle�, 2013؛ ع�د الحك�م، 2017) ح�ث 
كــة  ّ � أداء ال�� � رئ�ــس مجلــس الإدارة والمديــر وعــدم ازدواج�ــة أدوارهــم يــؤدى إ� تحســ�� أ�ــدت عــ� أن الفصــل بــ��
 N�m et al., 2013; Elzahar and Hussainey,) والإفصاح عن المخاطر، ب�نما لم تتفق هذە الن��جة مع دراسات

 .(2012
ثالثا، أما ف�ما يتعلق �فعال�ة لجنة التدقيق، فقد أظهرت نتائج تحل�ل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار (β) موج�ة 
(2.66) �ما أن ق�مة (Sig=0.000)   و�� أقل من مستوى المعن��ة ((0.05، مما �ش�� إ� وجود تأث�� معنوي لفعال�ة 
� التقار�ــر المال�ــة، وهــو مــا ي��ــت صحــة الفــرض الثالــث. وتتفــق تلــك 

لجنــة التدقيــق عــ� الإفصــاح عــن المخاطــر ��
 � الن��جــة مــع دراســات (Al-Maghzom,2016; Barakat and Hussainey, 2013; Zhang et al., 2013) والــ��
� فعال�ــة واســتقلال�ة لجنــة التدقيــق ومســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، ب�نمــا لــم  توصلــت إ� أن هنــاك علاقــة إ�جاب�ــة بــ��
 (Allini et al., 2016; Al-Shammari, 2014; Elzahar and Hussainey, 2012) تتفق هذە الن��جة مع دراسات

� مستوي الإفصاح عن المخاطر.  � تحس��
� أشارت عدم وجودة علاقة ذات أثر لفعال�ة لجنة التدقيق �� ال��

را�عــا، ف�مــا يتعلــق �حجــم مجلــس الإدارة، فقــد أظهــرت نتائــج تحل�ــل الانحــدار أن إشــارة معامــل الانحــدار (β) ســال�ة 
(1.46-) �مــا أن ق�مــة (Sig=0.52) و�� أ�ــ�� مــن مســتوى المعن��ــة (0.05)، ممــا �شــ�� إ� عــدم وجــود تأثــ�� معنــوي 
لحجــم مجلــس الإدارة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، وهــو مــا ي��ــت عــدم صحــة الفــرض الرابــع. وتتفــق تلــك 
� أشارت إ� عدم وجود أثر لحجم  الن��جة مع دراسات (Allini et al., 2016; Elzahar and Hussainey, 2012) ال��
 Zeineb and Mensi,) مجلس الإدارة ع� مستوي الإفصاح عن المخاطر، ب�نما لم تتفق هذە الن��جة مع دراسات
� أشــارت إ� أن  Elshandidy et al.,2015; N�m et al., 2013; Mokhtar & Melle�, 2013 ;2018) والــ��

� لحجم مجلس الإدارة ع� مستوي الإفصاح عن المخاطر. هناك علاقة ذات أثر إ�جا��
 (β) خامســا، أمــا �ال�ســ�ة لمل��ــة ك�ــار المســ�ثم��ن، فقــد أظهــرت نتائــج تحل�ــل الانحــدار أن إشــارة معامــل الانحــدار
موج�ة (3.58) �ما أن ق�مة (Sig=0.000) و�� أقل من مستوى المعن��ة (0.05)، مما �ش�� إ� وجود تأث�� معنوي 
لمل��ــة ك�ــار المســ�ثم��ن عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، وهــو مــا ي��ــت صحــة الفــرض الخامــس. وتتفــق تلــك 
الن��جة مع دراسات (Zeineb and Mensi, 2018; N�m et al., 2013; Mokhtar & Melle�, 2013) ح�ث أن 
� مســتوي  � الأغلب�ــة، و�التّــا�� تحســ�� بــ�� المصالــح   �

التّعــارض �� يــؤدّي إ� تّخف�ــض  المســ�ثم��ن  ز�ــادة مل��ــة ك�ــار 
الإفصاح عن المخاطر. 

، أمــا �ال�ســ�ة للمل��ــة المؤسســ�ة، فقــد أظهــرت نتائــج تحل�ــل الانحــدار أن إشــارة معامــل الانحــدار (β) موج�ــة 
�
سادســا

(1.85) �ما أن ق�مة (Sig=0.000) و�� أقل من مستوى المعن��ة (0.05)، مما �ش�� إ� وجود تأث�� معنوي للمل��ة 
المؤسســ�ة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، وهــو مــا ي��ــت صحــة الفــرض الســادس. وتتفــق تلــك الن��جــة مــع 
� جودة 

� أشارت إ� وجود تأث�� للمل��ة المؤسس�ة �� دراسات (Abraham & Cox, 2007; N�m et al., 2013) ال��
� أشــارت إ�  الإفصــاح عــن المخاطــر، ب�نمــا لــم تتفــق هــذە الن��جــة مــع دراســة Elzahar & Hussainey, 2012)) والــ��

� الإفصاح عن المخاطر.
عدم وجود تأث�� للمل��ة المؤسس�ة ��

ع�ــة، فقــد أظهــرت نتائــج تحل�ــل الانحــدار أن إشــارة معامــل  ، ف�مــا يتعلــق �حجــم مجلــس هيئــة الرقا�ــة ال��
�
ســا�عا

الانحــدار (β) موج�ــة (0.82) �مــا أن ق�مــة (Sig=0.86) و�� أ�ــ�� مــن مســتوى المعن��ــة (0.05)، ممــا �شــ�� إ� عــدم 
ع�ــة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، وهــو مــا ي��ــت عــدم  وجــود تأثــ�� معنــوي لحجــم مجلــس هيئــة الرقا�ــة ال��
� توصلت  صحة الفرض السابع. وتتعارض تلك الن��جة مع دراسة (عنان�ه، 2018Zeineb and Mensi, 2018 ;) ال��

� مستوى الإفصاح عن المخاطر. 
ع�ة يوثر �� إ� أن حجم مجلس إدارة هيئة الرقا�ة ال��
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: أولا، ف�مــا  �ات ( الرقا�ــة) �الإفصــاح  عــن المخاطــر اتضــح مــا �ــ�� ات خصائــص الــ�� و�تحل�ــل ال�احــث لعلاقــة متغــ��
يتعلق �أثر حجم البنك، فقد أظهرت نتائج تحل�ل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار (β) موج�ة (1.86) �ما أن ق�مة 
(Sig=0.000) و�� أقــل مــن مســتوى المعن��ــة (0.05)، ممــا �شــ�� إ� وجــود تأثــ��  معنــوي لحجــم البنــك عــ� مســتوى 
 (Allini et al., 2016; Elzahar and Hussainey, 2012) الإفصاح عن المخاطر ، وتتفق تلك الن��جة مع دراسات
كــة والإفصــاح عــن المخاطــر، ب�نمــا لــم تتفــق هــذە  � �ل مــن حجــم ال�� ح�ــث توصلــت إ� وجــود علاقــة إ�جاب�ــة بــ��

� أشارت إ� عدم وجود علاقة ب�نهما. الن��جة مع دراسات (Hassan, 2009; Rajab & Handley, 2009) وال��
 ثان�ا، ف�ما يتعلق �الرافعة المال�ة ، فقد أظهرت نتائج تحل�ل الانحدار أن إشارة معامل الانحدار (β) موج�ة (2.32) 
�مــا أن ق�مــة (Sig=0.71) و�� أ�ــ�� مــن مســتوى المعن��ــة (0.05)، ممــا �شــ�� إ� عــدم وجــود تأثــ��  معنــوي للرافعــة 
 Allini et al.,) التقار�ر المال�ة، وتتفق تلك الن��جة مع دراسة �

المال�ة للبنك ع� مستوى الإفصاح  عن المخاطر ��
� أشــارت إ� عــدم وجــود تأثــ��  معنــوي للرافعــة المال�ــة للبنــك عــ� مســتوى  Rajab & Handley, 2009 ;2016) الــ��
الإفصــاح  عــن المخاطــرـ ب�نمــا لا تتفــق مــع دراســة (Taylor et al., 2010) ح�ــث أشــارت إ� وجــود علاقــة ذات تأثــ��  
� �ل مــن درجــة الرافعــة المال�ــة و ومســتوي الإفصــاح عــن المخاطــر. ثالثــا، أمّــا ال��ح�ــة فقــد أظهــرت أثــرا  � بــ��

إحصــا��
ا سال�ا ح�ث �انت ق�مة (Sig=0.000) و�� أقل من مستوى المعن��ة (0.05)، وتتفق تلك الن��جة مع دراسة  معن���

  .(Al-Maghzom,2016)
: ومما سبق �مكن لل�احث ص�اغة نموذج الانحدار �ما ���

 RDit = -8.25+ 1.74 Brdindit - 2.24 Dualit + 2.66 ACQit – 1.46 BSizeit + 3.58 Conceit + 1.85
 Instownit + 0.82 Shari'a BSizeit + 1.86 Levrgit + 2.32 Sizeit – 2.12 ROAit

8 - نتائج ال�حث وتوص�اته 
 : � ف�ما ���

1،8: نتائج ال�حث: تتمثل أهم نتائج ال�حث �شق�ه النظري والتطب���
-1 مــن خــلال الدراســة النظ��ــة توصــل ال�احــث إ� وجــود طلــب مســتمر مــن مســتخد�� الب�انــات عــ� ز�ــادة مســتوى 

� تقدمها البنوك الإسلام�ة ضمن تقار�رها السن��ة الم�شورة.  الإفصاح عن المخاطر ال��
المصــارف   �

الإســلا�� �� للمنهــج  الحو�مــة وفقــا  أهم�ــة تطبيــق  إ�  ال�احــث  النظ��ــة توصــل  الدراســة  مــن خــلال   2-
 � الإســلام�ة حــ�� �مكــن إعــداد تقار�ــر دق�قــة عــن أ�شــطة المصــارف وطب�عتهــا الإســلام�ة والتعامــل مــع المخاطــر الــ��

� تتعرض لها المصارف التقل�د�ة.  � تختلف عن المخاطر ال�� تتعرض لها المصارف الإسلام�ة وال��
� إن مســتوى  -3 أظهرت نتائج الدراســة التطب�ق�ة أن مســتوى الإفصاح عن المخاطر �لغ حوا�� (%66.8)، وهذا �ع��
ام البنــوك ب�نــود الإفصــاح عــن المخاطــر إ� و�� البنــوك  � الإفصــاح عــن المخاطــر مرتفــع إ� حــد مــا، و�عــزى ذلــك الــ��
الثقــة فيهــا، وكذلــك حج�ــة  البنــوك وز�ــادة  لــدى   � المودعــ�� � جــذب 

المخاطــر كعامــل هــام �� لأهم�ــة الإفصــاح عــن 
الأنظمة والتعل�مات المتعلقة ب�لزام البنوك �متطل�ات الإفصاح.

� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر 
-4 أظهــرت نتائــج الدراســة التطب�ق�ــة �ــأن تطبيــق الحا�م�ــة المؤسســ�ة تؤثــر إ�جاب�ــا ��

� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، وهــذا �شــ�� إ� أنّ 
� البنــوك الإســلام�ة، وتفــ� مــا �ســ�ته 66 % مــن الاختلافــات ��

��
� تتمتّــع �حا�م�ــة مؤسســ�ة ج�ــدة، لديهــا قــدرە عــ� تطبيــق مســتوى ج�ــد مــن الإفصــاح عــن  الــ�� البنــوك الإســلام�ة 

المخاطر، وتقد�م تقار�ر مال�ة ذات مصداق�ة عال�ة
� المهــام، 

-5  أظهــرت نتائــج الدراســة التطب�ق�ــة إ� وجــود تأثــ�� معنــوي لاســتقلال أعضــاء مجلــس الإدارة، الفصــل ��
� التقار�ــر 

فعال�ــة لجنــة التدقيــق، مل��ــة ك�ــار المســ�ثم��ن، والمل��ــة المؤسســ�ة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر ��
المال�ة.

-6 أظهرت نتائج الدراسة التطب�ق�ة إ� عدم وجود تأث�� معنوي لحجم مجلس الإدارة، وحجم مجلس هيئة الرقا�ة 
ع�ة ع� مستوى الإفصاح عن المخاطر. ال��
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ات الرقا�ــة إ� أن حجــم البنــك �ان لــه تأثــ�� موجــب وذو دلالــة  -7 أظهــرت نتائــج الدراســة التطب�ق�ــة ف�مــا يتعلــق �متغــ��
إحصائ�ــة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن المخاطــر، ب�نمــا لا يوجــد تأثــ�� معنــوي للرافعــة المال�ــة عــ� مســتوى الإفصــاح عــن 

ا سال�ا ع� مستوى الإفصاح عن المخاطر. المخاطر، أما ف�ما يتعلق ب��ح�ة البنك فقد أظهرت أثرا معن���
: � تم التوصل إليها يو� ال�احث �ما ��� 2،8 توص�ات ال�حث: ع� ضوء النتائج ال��

-1 حــث أصحــاب المصالــح الاهتمــام �الإفصــاح عــن المخاطــر وذلــك لمــا توفــرە مــن معلومــات دق�قــة تــؤدي إ� تقل�ــل 
توج�ــه  خــلال  مــن  وذلــك  المال�ــة،  �التقار�ــر  الثقــة  وتع��ــز  المســتق�ل�ة،  النمــو  �فــرص  المرت�طــة  التأ�ــد  عــدم  حالــة 

هم ع� الجوانب المال�ة فقط. � � التقار�ر المال�ة، وعدم ترك��
اهتمامهم إ� �افة البنود الواردة ��

� ز�ــادة و�� البنــوك ومســتخد�� التقار�ــر المال�ــة �أهم�ــة الإفصــاح عــن المخاطــر، 
-2 تفع�ــل دور البنــك المركــزي ��

المعلومــات.  مــن  احت�اجاتهــم  وتلب�ــة  �البورصــة  والمســ�ثم��ن  كــة  ال��  � بــ�� ك  ومشــ�� ومســتمر  دائــم  حــوار  وخلــق 
والس�� إ� توح�د إجراءات وطرق الإفصاح عن المخاطر من ق�ل �افة البنوك. 

� الإفصــاح عــن المخاطــر عــ� نطــاق أوســع مــن خــلال ز�ــادة 
� دراســة الحا�م�ــة المؤسســ�ة وآل�اتهــا ��

-3 نــو�� التوســع ��
� الإفصــاح عــن المخاطــر 

� مــن المحتمــل لهــا دورا� �� حجــم العينــة وســنوات الدراســة و�ضافــة الم��ــد مــن العوامــل الــ��
و�جراء دراسة ع� قطاعات أخرى.

� جــودة التقار�ــر المال�ــة، والق�مــة الســوق�ة، 
-4 إجــراء الم��ــد مــن الدراســات مــن خــلال ر�ــط الإفصــاح عــن المخاطــر ��

 . تقل�ص فجوة عدم تماثل المعلومات، وكفاءة السوق الما��
-9  مراجع ال�حث.
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