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الأثر المتوقع للتحول في محاسبة القیمة العادلة من معیار المحاسبة الدولي رقم (39) الى معیار 
الإبلاغ المالي رقم (9) على مستوى القوائم والتقاریر المالیة

 دراسة نظریة تحلیلیة
The Expected Impact of the Shift in Fair Value Accounting from 

IAS (39) to IFRS (9) at the Level of Financial Statements and Reports
 Analytical Theory Study

 �
الملخــص: هدفــت الدراســة ا� ب�ــان الأثــر المتوقــع للتحــول ��

محاســ�ة الق�مــة العادلــة مــن مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) ا� 
والتقار�ــر  القوائــم  مســتوى  عــ�   (9) رقــم  المــا��  الإ�ــلاغ  مع�ــار 
للق�ــاس  القصــور  معالــم  أهــم  تحد�ــد  خــلال  مــن  وذلــك  المال�ــة، 
 لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39)، وكذلــك 

�
�الق�مــة العادلــة وفقــا

الإ�ــلاغ  لمع�ــار  وفقــا  والافصــاح  الق�ــاس  طــرق  معالــم  أهــم  ب�ــان 
الما�� رقم (9) ع� مستوى التقار�ر المال�ة وتوضيح طرق الق�اس 
� �قدمهــا مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) مقارنــة  والتحــوط ال�د�لــة الــ��

�مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39).
عــ�  القائــم  الاســ�ن�ا��  التحل�ــ��  المنهــج  الدراســة  اســتخدمت 
أســلوب الدراســات الوثائق�ــة، وقــد توصلــت الدراســة ا� مجموعــة 
مــن الاســ�نتاجات منهــا: أن الهــدف مــن اصــدار مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� 
رقــم(9) هــو تزو�ــد مســتخد�� القوائــم المال�ــة �معلومــات ملاءمــة 
ومف�ــدة وشــاملة وذات علاقــة �حجــم وتوق�ــت التدفقــات النقد�ــة 
�الإضافــة ا� تقي�ــم عــدم التأ�ــد المرت�ــط �التدفقــات النقد�ــة مــن 
الأدوات المال�ة،  وأن التحول ا� مع�ار الق�مة العادلة رقم(9) يؤدي 
الملاءمــة  الق�مــة  وارتفــاع  المال�ــة،  التقار�ــر  جــودة   � تحســ�� ا� 
� الحــد مــن ممارســات 

للمعلومــات المحاســ��ة مــن خــلال دورهــا ��
إدارة الأر�اح. 

� ت�ســ�ط 
يتوقــع لتطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) أن �ســاهم ��

إجــراءات المحاســ�ة عــن الأدوات المال�ــة �المقارنــة �المع�ــار الــدو�� 
� عــ� فهــم اعــداد  � قــدرة المســتخدم�� رقــم (39)، ومــن ثــم تحســ��
أن  ورة  �ــ�� الدراســة  أوصــت  المال�ــة.  لــلأدوات  المال�ــة  التقار�ــر 
�متا�عــة  المركــزي  البنــك  أهمهــا  ومــن  الرقاب�ــة  الجهــات  تقــوم 
ح�ــث  �ات  الــ�� ق�ــل  مــن  المــا��  الإ�ــلاغ  لمع�ــار  الأو��  التطبيــق 
يتوقع لاصدار وتطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) أن يؤدي ا� تزو�د 
وشــاملة  ومف�ــدة  ملاءمــة  �معلومــات  المال�ــة  القوائــم  مســتخد�� 

وذات علاقة �حجم وتوق�ت التدفقات النقد�ة. 
ام التــام بنصــوص مع�ــار الإ�ــلاغ  � �ات الالــ�� و�جــب عــ� إدارة الــ��
ــح أو  ـ � ال��ـ

المــا�� رقــم (9) وذلــك بهــدف القضــاء عــ� التقل�ــات ��
� مخاطــر الائتمــان مــن 

ات �� � �انــت تقــع جــراء التغيــ�� الخســارة، الــ��
المطل��ات المراد ق�اسها 

�لمــات مفتاح�ــة: محاســ�ة الق�مــة العادلــة، مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� 
رقم(39)، مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9)

Abstract: The study aimed to determine the 
expected impact of the change in fair value 
accounting from IAS (39) to IFRS (9) at the level 
of financial statements and reports, by 
determining the most significant deficiencies in 
fair value measurements in accordance with IAS 
(39), As well as the most important parameters of 
the measurement and disclosure methods in 
accordance with IFRS (9) at the level of financial 
reports  and clarifying the alternative 
measurement and hedging methods provided by 
IFRS (9) in relation to IAS (39).
The study used the analytical and deductive 
method based on documentary studies. The study 
reached a number of conclusions, including: The 
objective of issuing IFRS (9) is to provide users 
of the financial statements with relevant, useful, 
comprehensive and relevant information  related 
to the size and timing of cash flows; in addition to 
assessing uncertainty related to cash flows from 
financial instruments , and transition to fair value 
standard (9) improves the quality of financial 
reporting and increases the value of accounting 
information by reducing profit management 
practices. The application of IFRS (9) is expected 
to contribute to the simplification of accounting 
procedures for financial instruments as compared 
with IAS (39), thereby improving the ability of 
users to understand preparation the financial 
reporting of financial instruments.
The study recommends that the control 
authorities, mainly the Central Bank, monitor the 
initial application of the financial reporting 
standard by companies. The issuance and 
application of IFRS (9) is expected to provide 
users with relevant, useful, comprehensive and 
relevant information on the size and timing of 
cash flows.  Corporate management must to 
adhere in full compliance with the provisions of 
IFRS (9), With a view to eliminating fluctuations 
in profit or loss, which were due to changes in 
credit risk from liabilities to be measured at fair 
value. 
Keywords: Fair Value Accounting, IAS (39), 
IFRS (9).
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المقدمة
ة وط��لــة الاجــل، وذلــك بهــدف  � الأدوات المال�ــة قصــ��

      تلجــأ م�شــآت الأعمــال ا� اســ�ثمار فائــض الأمــوال لديهــا ��
تحقيــق عوائــد مج��ــة عــ� تلــك الاســ�ثمارات �الإضافــة ا� تجنــب ت�ال�ــف الاحتفــاظ �الأمــوال النقد�ــة، و تختلــف 
ــع عنــد  ـ ـ ـ أهــداف الم�شــأة مــن اقتنــاء تلــك الاوراق المال�ــة , فقــد �كــون الهــدف هــو الحصــول عــ� العائــد المــادي ال��ـ
� تظهــر  ة الاجــل " الاســ�ثمارات �غــرض المتاجــرة " و الــ�� � هــذە الحالــة الاســ�ثمارات قصــ��

ارتفــاع الأســعار و�ســ� ��
مــن ضمــن الأصــول المتداولــة , أو �الاحتفــاظ بهــذە الأوراق إ� نها�ــة الســنة المال�ــة بهــدف الحصــول عــ� أر�ــاح  أو 

� تظهر من ضمن الأصول ط��لة الأجل. � هذە الحالة الاس�ثمارات ط��لة الأجل ال��
فوائد سن��ة و �س� ��

� الأمد الط��ل فان ذلك يتطلب وجود 
� الأدوات المال�ة لدى م�شآت الأعمال ��

       ونظرا� ل��� حجم الاس�ثمارات ��
� �جــب أن تحت��ــهــا القوائــم  � هــذا الصــدد بهــدف توفــ�� توص�ــف لأنــواع المعلومــات الــ��

إجــراءات محاســ��ة واضحــة ��
� تمكنهــم مــن ق�ــاس قــدرة الم�شــأة عــ� تول�ــد  ات الــ�� � الوصــول ا� المــؤ��

المال�ــة لمســاعدة قــراء القوائــم المال�ــة ��
ام �الس�اســات وأثــر ذلــك عــ�  � � تمكنهــم مــن تقي�ــم مــدى الالــ�� التدفقــات النقد�ــة والاســتغلال المناســب للمــوارد والــ��
� وتط��ــر منفعــة  � تحســ��

الاســتمرار�ة والنمــو. وحــ�� تتحقــق ام�ان�ــة فهــم واســ��عاب المعلومــات ب�ــ� وســهولة ي��ــ��
التقار�ــر المال�ــة �مــا ي��ــد مــن الق�مــة المضافــة لهــا، و�حقــق إم�ان�ــة المقارنــة و�م�ان�ــة الاعتمــاد عليهــا والثقــة فيهــا �مــا 
المعالجــة المحاســ��ة �طــرق مختلفــة للعمل�ــات والأحــداث  الت�لفــة المضافــة عــن ط��ــق تجنــب  �خفــض مــن ق�مــة 
� عنــد محاولــة ا�جــاد الحلــول الملاءمــة لمشــا�ل  والظــروف المتماثلــة، فضــً� عــن الحــد مــن عمل�ــات التقديــر والتخمــ��
مة ب�عداد قوائم مال�ة سل�مة ودق�قة  � ان، 2004) ون��جة لذلك فقد أص�حت �افة م�شآت الأعمال مل�� � الممارسة العمل�ة.(الح��
� للمحاســ�ة 

وتعكــس الواقــع المــا�� للم�شــأة �صــدق وشــفاف�ة ووضــ�ح، ح�ــث تعتــ�� القوائــم المال�ــة �� الناتــج النهــا��
� تعد عنها. ة ال�� المال�ة و�� تلخص �ل ما حدث خلال الف��

 �  للأصــول المحاســ��ة المتعــارف عليهــا والــ��
�
ولــ�� تتمكــن م�شــآت الأعمــال عــ� أنواعهــا مــن إعــداد القوائــم المال�ــة وفقــا

 IASB وضعهــا مجلــس معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة � ام �معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة الــ�� � ، لا �ــد لهــا مــن الإلــ��
�
� قبــوً� عامــا

تــلا��
هــا فأصــدر �ســخة منقحــة عنهــا أطلــق   مــع �شــعب وتعق�ــد الأعمــال التجار�ــة والمال�ــة وغ��

�
� قــام بتط��رهــا تماشــ�ا والــ��

 .IFRS ��عليها «المعاي�� الدول�ة لتقار�ر الإ�لاغ الما
وقــد أصبــح الق�ــاس �الق�مــة العادلــة يواجــه انتقــادات شــد�دة خاصــة �عــد العولمــة الاقتصاد�ــة وتطــور الأســواق المال�ــة 
الــذي تلقــاە محاســ�ة الق�مــة  �ات متعــددة الج�ســ�ات، وعــ� الرغــم مــن التأي�ــد ال�بــ��  الــ�� العالم�ــة وتزا�ــد حجــم 
العادلة وخاصة تطبيق مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم(39) الا أنه �كتنفه العد�د من الصع��ات وخاصة أن تطبيق هذا 
� الواقــع العمــ�� �شــ�ل عــام وواقــع 

المع�ــار �عتمــد عــ� فرض�ــة الســوق المــا�� ال�فــؤ، وهــو أمــر �صعــب الوصــول ال�ــه ��
الأســواق المال�ــة الناشــئة �شــ�ل خــاص، وحــ�� اذا أمكــن وجــود الســوق ال�فــؤ فــان معلومــات الق�مــة العادلــة تفتقــر ا� 
الثقــة والاعتمــاد عليهــا لأنهــا لا تمتلــك الدل�ــل الموضــو�� الــذي �دعمهــا، ومــن ناح�ــة  أخــرى فــان اســتخدام الق�مــة 
� أرقــام قائمــة 

� مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) �عــ�� فرصــة لــلإدارة للتلاعــب ��
العادلــة �مــا هــو منصــوص عليهــا ��

غــ��  والخســائر  الأر�ــاح  عــن  والافصــاح  العادلــة  الق�مــة  عــن  الإفصــاح  خــلال  مــن  الدخــل  وقائمــة  المــا��  المركــز 
المحققة.(أبو طالب،2017) 

� معايــ�� المحاســ�ة والا�ــلاغ المــا�� الدول�ــة خاصــة ف�مــا يتعلــق �معالجــة الاســ�ثمارات المال�ــة، �قــدم  � المقا�ــل فــان تبــ��
��

العد�ــد مــن المزا�ــا والمنافــع للم�شــآت ولمســتخد�� القوائــم المال�ــة ولمهنــة المحاســ�ة �شــ�ل عــام. ف�ال�ســ�ة للم�شــآت 
� �ســه�ل المجــال لتلــك الم�شــآت �الدخــول إ� الأســواق المال�ــة 

� ت�بــ�� تلــك المعايــ�� فــان المنفعــة الأساســ�ة تتمثــل �� الــ��
� توفرهــا المعايــ�� الدول�ــة.  ط حــد أد�� مــن الافصــاح والمتطل�ــات المحاســ��ة الأخــرى والــ�� العالم�ــة والــ�� غالبًا مــا �شــ��
� المعايــ�� مــن ق�ــل الم�شــآت �جعــل الطلــب عــ� أســهم م�شــآت الأعمــال أ�ــ�� وخاصــة من ق�ــل المســ�ثم��ن  �مــا أن تبــ��
 �

� معايــ�� الإ�ــلاغ المــا�� يوفــر حــد أد�� مــن الإفصاح �ســاعد مســتخد�� القوائــم المال�ــة �� الاجانــب.  وكذلــك فــان تبــ��
 . � عمل�ة اتخاذ القرارات المال�ة الرش�دة. و�جعلها أ��� سهولة وقا�لة للفهم والاس��عاب من ق�ل �افة المستخدم��
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� 24 يوليــو 2014 ال�ســخة النهائ�ــة مــن المع�ــار رقــم (9) مــن مع�ــار 
 وقــد أصــدر المجلــس الــدو�� للمعايــ�� المحاســ��ة ��

الإ�ــلاغ المــا�� ل�حــل محــل مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) �شــأن الأدوات المال�ــة، عــ� أن �كــون واجــب التطبيــق 
 واحــدا� 

�
 منطق�ــا

�
اعت�ــار مــن 1 ينايــر 2018 مــع الســماح �التطبيــق الم�كــر لــه. وقــد تضمــن الاصــدار للمع�ــار الجد�ــد أساســا

ف�مــا يتعلــق �التص��ــف والق�ــاس لــلأدوات المال�ــة ف�مــا يتعلــق بتوقــع الخســائر ونمــوذج انخفــاض الق�مــة وأســلوب 
� محاس�ة التحوط.

الإصلاحات المستدامة ��

 1.1 مش�لة الدراسة 
� �ســل�ط الضــوء عــ� الق�ــاس �الق�مــة 

� منتصــف العــام 2008 الأثــر ال�بــ�� ��
لقــد �ان لأزمــة أســواق المــال العالم�ــة ��

العادلــة، وخاصــة ق�مــا يتعلــق �مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39)، ح�ــث وجهــت اتهامــات ا� هــذا المع�ــار �مســ�ب 
لحــدوث تلــك الأزمــة، وقــد جــاء مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) �مع�ــار لتص��ــف وق�ــاس الأدوات المال�ــة اســتجا�ة 
ة أزمــة أســواق المــال  � ضــوء تقي�ــم معايــ�� المحاســ�ة خــلال فــ��

�� G20 ــن� لملاحظــات قدمــت مــن ق�ــل الــدول الع��
� منتصف العام 2008 ك�د�ل لمع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39)، لذا �قوم ال�احث بهذە الدراسة النظ��ة 

العالم�ة ��
� مجــال الق�ــاس والتص��ــف والتحــوط والافصــاح و��ــان آثــارە المتوقعــة 

�� (9 IFRS) مع�ــار � التحل�ل�ــة لب�ــان أهــم مــا �مــ��
� ال�ساؤلات التال�ة: 

. بناء ع� ذلك �مكن ح� مش�لة الدراسة �� ع� مستوى القوائم والتقار�ر الما��
ات الق�اس �الق�مة العادلة ع� مستوى القوائم والتقار�ر المال�ة. �  1-ما �� أهم معالم ومم��
 لمع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39).

�
2-ما �� أهم معالم القصور للق�اس �الق�مة العادلة وفقا

3-ما �� أهم معالم طرق الق�اس والافصاح وفقا لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى التقار�ر المال�ة.
� �قدمهــا مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) مقارنــة �مع�ــار المحاســ�ة الــدو��  4-مــا �� طــرق الق�ــاس والتحــوط ال�د�لــة الــ��

رقم (39).
� تواجه تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى القوائم والتقار�ر المال�ة.  5-ما�� التحد�ات ال��

6-ما �� الأثار المتوقعة لتطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� قرارات المس�ثم��ن.
 

1.2 أهم�ة الدراسة 
� تناو�ــهــا لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� (IFRS9 ) �اعت�ــارە مع�ــارا� للتقار�ــر المال�ــة يتوقــع 

ت�بــع الأهم�ــة العلم�ــة لهــذە الدراســة ��
تطب�قــه اعت�ــارا� مــن �دا�ــة العــام 2018 ، ل�حــل محــل مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39)، لــذا يتوقــع لهــذە الدراســة أن 
ات ل�افــة مســتخد�� القوائــم والتقار�ــر المال�ــة حــول طــرق الق�ــاس والتص��ــف والتحــوط  تقــدم إ�ضاحــات وتفســ��
 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9)، و�التــا�� يتوقــع لنتائــج هــذە الدراســة أن �ســتف�د منهــا 

�
والافصــاح  �الق�مــة العادلــة وفقــا

طوائــف متعــددة مــن مســتخد�� القوائــم المال�ــة وخاصــة المســ�ثمرون الأفــراد داخــل الأســواق المال�ــة، �مــا و�ســتمد 
-ع� حــد علــم ال�احــث- و�التــا�� يتوقــع أن تنــال هــذە الدراســة  � � فلســط��

الدراســة أهميتهــا كونهــا الدراســة الأو� ��
� وتؤسس لدراسات لاحقة ذات علاقة. اهتمام ال�احث��

1.3 أهداف الدراسة 
�س� الدراسة ا� تحقيق الأهداف التال�ة: 

ات الق�اس �الق�مة العادلة ع� مستوى القوائم والتقار�ر المال�ة. � 1. تحد�د أهم معالم ومم��
 لمع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39).

�
2. تحد�د أهم معالم القصور للق�اس �الق�مة العادلة وفقا

3. ب�ان أهم معالم طرق الق�اس والافصاح وفقا لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى التقار�ر المال�ة.
� �قدمهــا مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) مقارنــة �مع�ــار المحاســ�ة الــدو��  4. توضيــح طــرق الق�ــاس والتحــوط ال�د�لــة الــ��

رقم (39).
� تواجه تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى القوائم والتقار�ر. 5. توضيح أهم التحد�ات ال��

6. ب�ان الآثار المتوقعة لتطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� قرارات المس�ثم��ن.
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4. 1منهج�ة الدراسة 
اعتمدت الدراســة ع� المنهج الإســ�ن�ا�� لتحد�د حق�قة مشــ�لة الدراســة وع� المنهج التحل��� القائم ع� أســلوب 
مع�ــار  حــول  الم�شــورة  الأدب�ــات  خــلال  مــن  وأفــ�ار ورؤى  معلومــات وحقائــق  لجمــع  وذلــك  الوثائق�ــة،  الدراســات 
الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) �مــا يتضمــن طــرق الق�ــاس والتص��ــف والتحــوط والافصــاح وذلــك بهــدف ب�ــان الأثــر المتوقــع 
� محاس�ة الق�مة العادلة من مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39) ا� مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى 

للتحول ��
القوائم والتقار�ر المال�ة.

1.5 حدود الدراسة
 : � خمسة عنا� �التا��

�� 
�
حددت الدراسة موضوع�ا

1. التوجه للق�اس �الق�مة العادلة. 
.(39)  لمع�ار المحاس�ة الدو��

�
2. محددات الق�اس والتص��ف والافصاح وفقا

3. مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9).
4. تحد�ات تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)

5. الآثار المتوقعة لتطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)
2.الدراسات السا�قة

، المجموعــة الأو� لعــرض الدراســات المتعلقــة �التحــول تجــاە  � قــام ال�احــث بتجزئــة الدراســات الســا�قة ا� مجموعتــ��
الق�مــة العادلــة، والمجموعــة الثان�ــة ت�نــاول الدراســات ذات العلاقــة �أثــر التحــول نحــو الق�مــة العادلــة عــ� قــرارات 

. � المستخدم��
ع�  ە  وتأثــ�� العادلــة  الق�مــة  وفــق  الصــادر  الإفصاح  مشــ�لة  لمعالجــة  هدفــت  �دراســة   (2013، �

(بوخالــ�� قــام  فقــد 
، وقــد توصلــت الدراســة إ� مجموعــة مــن النتائــج منهــا: أن هنــاك  � موثوق�ــة وملاءمــة المعلومــات �ال�س�ة للمســتخدم��
النوع�ــة للمعلومــات  � الإفصاح لأنه �عــزز وجــود الخصائــص 

العادلــة �� الق�مــة  � ي��ــد اســتخدام  اتفــاق �شــ�ل ا�جــا��
، وأن هناك تحد�ــات �مكــن أن تواجــه م�شــآت الأعمــال  � أ�ــدت عليها معايــ�� المحاســ�ة والإ�ــلاغ المــا�� المحاســ��ة ال��

� ال�شوف المال�ة.
� حالة إعادة التقي�م �الق�مة الحق�ق�ة والإفصاح �موجبها ��

��
وقد هدفت دراسة (Chris�nsen & Nikolaev, 2013) ا� توضيح ظروف تطبيق محاس�ة الق�مة العادلة ك�د�ل 
لنمــوذج الت�لفــة التار�خ�ــة، ح�ــث توصلــت هــذە الدراســة إ� مجموعــة مــن النتائــج منهــا : أن تطبيــق الق�مــة العادلــة عــ� 
� والمعــدات تكــون أقــل كفــاءة لمتخــذي القــرارات إذا مــا قورنــت �الت�لفــة التار�خ�ــة، 

الأصــول غــ�� المال�ــة  مثــل الم�ــا��
المجــال  الأعمــال  لم�شــآت  أتاحــت  � ســ�قتها ح�ــث  الــ�� المعايــ��  تقدمهــا  لــم  ة  � مــ�� المــا�� قدمــت  الا�ــلاغ  وأن معايــ�� 
� الإفصاح عــن 

ام �الث�ــات �� � � الت�لفــة التار�خ�ــة والق�مــة العادلــة �ال�ســ�ة للأصــول غــ�� المال�ــة، مــع الالــ�� للاخت�ــار بــ��
� المقا�ل أشارت دراسة (Carrol et al,2003) ا� وجود مجموعة من الانتقادات 

الس�اسة المحاس��ة المستخدمة. ��
المال�ــة،  المشــتقات  (SFAS 133) حــول محاســ�ة  المحاســ�ة الأم��ــ��  �عــد ظهــور مع�ــار  العادلــة  الق�مــة  لمحاســ�ة 
أصــول  عــ�  الســوق  لتحــر�ات  والمنتظــم  الــدوري  الق�ــاس  �لع�ــه  الــذي  الأثــر  حــول  الانتقــادات  تلــك  وتمحــورت 
� القوائــم المال�ــة، 

� الدخــل، والــذي ي�تــج عنــه تغــ�� متعــدد ��
كــة، وهــو مــا ســيؤدي ا� حــدوث تقل�ــات �� امــات ال�� � وال��

والذي من شأنه أن �كون له أثر ع� ثقة المس�ثمر �المعلومات المال�ة.

٤
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٥

� تناولت التحول نحو الق�مة العادلة: قام (الزمر ،2012) �دراســة مدى تأث�� التحول ا�  وف�ما يتعلق �الدراســات ال��
� تعكــس جــودة التقار�ــر المال�ــة وذلــك مــن خــلال دراســة  معايــ�� التقار�ــر المال�ــة عــ� �عــض المقاي�ــس المحاســ��ة والــ��
� 2008-2010م وقــد توصلــت  ة مــا بــ�� � الســعود�ة خــلال الفــ�� �ات التأمــ�� كــة مــن �� تطب�ق�ــة عــ� عينــة مــن(21) ��
وز�ــادة  الأر�ــاح،  إدارة  انخفــاض مســت��ات  ا�  أدى  قــد  الدول�ــة  المــا��  الإ�ــلاغ  معايــ��  ا�  التحــول  أن  ا�  الدراســة 
 (Fa�ma & Foote,2012) ومست��ات عدم تماثل المعلومات. �ما استهدفت دراسة ، � مست��ات التحفظ المحاس��
كــة مــن  � ظــل تطبيــق معايــ�� الإ�ــلاغ المــا�� مــن خــلال دراســة تطب�ق�ــة عــ� (56) ��

فحــص المعلومــات المحاســ��ة ��
� للأوراق المال�ة، وقد توصلت الدراســة ا� أن تطبيق معاي�� الإ�لاغ الما�� ي��د  � ســوق أبو ظ��

�ات المســجلة �� ال��
� الأر�ــاح والعوائــد التجم�ع�ــة، �مــا  � وجــود علاقــة موج�ــة بــ�� مــن الق�مــة الملاءمــة للمعلومــات المحاســ��ة، ح�ــث تبــ��

�ة للسهم �علاقة موج�ة معن��ة �سعر السهم. ر�ــح السهم والق�مة الدف��
 لمعايــ�� 

�
� البنــوك التجار�ــة والافصــاح عنهــا ط�قــا

وقــد تناولــت دراســة (لونــدي، 2012) المحاســ�ة عــن الق�مــة العادلــة ��
� الأردن، قــد ركــزت الدراســة عــ� تأص�ــل مفهــوم الق�مــة 

المحاســ�ة الدول�ــة �التطبيــق عــ� قطــاع البنــوك التجار�ــة ��
� ع� مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم( 39) وقد توصلت الدراسة ا� عدم افصاح  ك�� العادلة، وك�ف�ة المحاس�ة عنها �ال��
�عــض  تح��ــل  رات  مــ�� عــن  الإفصــاح  وعــدم  معالجتهــا،  وك�ف�ــة  المحققــة  غــ��  والخســائر  الأر�ــاح  عــن  البنــوك 
الاســ�ثمارات ا� محفظــة المتاجــرة والعكــس، وأن البنــوك قامــت �الافصــاح عــن الق�مــة العادلــة للضمانــات المقدمــة 
دون الإفصاح عن مكونات تلك الضمانات. وقد قام (النجار، 2013) �دراسة تهدف ا� ب�ان أثر تطبيق محاس�ة الق�مة 
� التقار�ــر المال�ــة، وقــد ط�قــت الدراســة عــ� عينــة مــن 

العادلــة عــ� موثوق�ــة وملاءمــة المعلومــات المحاســ��ة الــواردة ��
، وقــد توصلــت الدراســة ا� أن تطبيــق محاســ�ة الق�مــة  � � فلســط��

�� � � والمــدراء الماليــ�� � الحســا�ات الخارجيــ��
مدقــ��

� القوائــم والتقار�ــر المال�ــة وأن مــن أهــم معوقــات 
العادلــة ي��ــد مــن درجــة موثوق�ــة وملاءمــة المعلومــات الــواردة ��

. � � فلسط��
تطبيق محاس�ة الق�مة العادلة هو عدم توافر أسواق �شطة ل�ث�� من الأصول ��

� مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39)، ومع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) قــام �ل مــن  ـهــدف ب�جــراء تحل�ــل مقــارن بــ�� و�ـ
ى مــن �ســه�لات القــروض  � تمتلــك الحصــة ال�ــ�� (Linde & Pederson,2011) �دراســة ط�قــت عــ� المصــارف الــ��
اف المال�ــة الدنمارك�ــة ح�ــث جــرى تحل�ــل الب�انــات المال�ــة لهــذە  � الدنمــارك �حســب معايــ�� هيئــة الا��

الممنوحــة ��
ات جوه��ة ع�  � ط�اته تغ��

المصارف ، وقد توصلت الدراسة ا� أن تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) لن تحمل ��
 لمع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39)، الا أنه لوحظ 

�
فئة القروض كون هذە القروض تقاس أصً� �الت�لفة المطفأة وفقا

اف �انخفــاض الق�مــة للأصــول المال�ــة وذلــك عنــد تطبيــق مع�ــار  � مداخــل الاعــ��
فــروق جوه��ــة ناتجــة عــن التغيــ�� ��

المحققــة  للخســائر  القــروض  انخفــاض ق�مــة محفظــة  اف �مخصــص  الاعــ�� يتطلــب  والــذي  المــا�� رقــم(9)  الإ�ــلاغ 
والمتوقعة لدى تلك المصارف.  

� مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) �التطبيق ع�  نموذج  وقد قام (Farkas,2016) �دراسة هدفت ا� اخت�ار التداخل ب��
 لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39)، وقــد 

�
خســائر الائتمــان المتوقعــة �المقارنــة مــع أســلوب الخســائر المســتحقة وفقــا

 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) تتضمــن مخصصــات انخفــاض للق�مــة 
�
أظهــرت النتائــج أن نمــوذج خســائر الائتمــان وفقــا

 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) ت��ــد مــن فاعل�ــة وانض�ــاط الســوق المــا�� 
�
، وأن متطل�ــات الإفصــاح وفقــا �شــ�ل كبــ��

�د مــن تذ�ــذب رأس المــال التنظ�ــ�� ل�عــض البنــوك،  � ، وأن نمــوذج خســائر الائتمــان ســ�� و�التــا�� ز�ــادة الاســتقرار المــا��
وأن مدى الفائدة من تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) س�عتمد ع� مدى التطبيق السل�م والثا�ت. 

، قام (الســع�د وآخرون،2013) �دراســة هدفت ا� التعرف ع�  � وحول أثر الق�مة العادلة ع� قرارات المســتخدم��
� القوائــم 

أثــر تطبيــق معايــ�� الإ�ــلاغ المــا�� وقواعــد الإفصــاح الــواردة فيهــا عــ� جــودة المعلومــات المحاســ��ة الــواردة ��
. وقد توصلت  � بورصة عمان، وقد ط�قت الدراسة ع� (48) مدير ما�� ومدقق داخ��

�ات الاس�ثمار�ة �� المال�ة لل��
� ع� الخصائص  الدراســة ا� أن تطبيق معاي�� الإ�لاغ الما�� الدول�ة وقواعد الإفصاح الواردة فيها تؤثر �شــ�ل إ�جا��

 . � سوق عمان الما��
�ات الاس�ثمار�ة المدرجة �� � التقار�ر المال�ة لل��

النوع�ة للمعلومات المحاس��ة الواردة ��
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وكذلــك قــام �ل مــن (عرنــوق وحمــادة، 2014) �دراســة هدفــت ا� التعــرف عــ� أثــر التحــول لتطبيــق مع�ــار الا�ــلاغ 
� ســوق دمشــق للأوراق المال�ة، وتوصلت الدراســة ا� 

� ق�اس الأدوات المال�ة للمصارف المدرجة ��
الما�� رقم (9) ��

� ق�مة الأدوات المال�ة المتاحة للبيع 
�� 

�
عدة نتائج منها: أن التحول ا� مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) سوف يؤثر جوه��ا

ــخ  ـ ـ ـ تار�ـ حــ��  بها  المحتفــظ  المال�ــة  الاســ�ثمارات  بنــد  تحــت  تص��فهــا  إعادة  ،�ســ�ب  صفــرا�  ق�متها  �جعــل  الذي 
� ق�مــة نتائــج 

�� 
�
� حــال �انــت أدوات ديــن. وأن التحــول ا� مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) لــن يؤثــر جوه��ــا

الاســتحقاق ��
� ظل جميع الس�نار�وهات.

� سوق دمشق للأوراق المال�ة ��
أعمال السنوات السا�قة للمصارف المدرجة ��

وقد قام (Nadiaa and Rosa, 2014)، �دراســة تحل�ل�ة لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) وخاصة ف�ما يتعلق �الق�اس 
والافصــاح ومخاطــر الســيولة لــدى المصــارف، وقــد توصلــت الدراســة ا� اســ�نتاجات منهــا أن �عــض أ�شــطة المصــارف 
 لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)، و�التا�� �جب ع� مجلس معاي�� المحاس�ة 

�
لا تتوافق مع نموذج الأعمال المعتمد وفقا

� ط�قــت  . وقــد توصلــت دراســة ( Gebhardt,2016 ) والــ�� �
� إم�ان�ــة اصــدار مع�ــار محــدد للقطــاع المــ���

أن �فكــر ��
ة تراجــع التص��ــف  ة مــن 2009-2011 خــلال فــ�� عــ� الســندات الحكوم�ــة الصــادرة عــن الحكومــة اليونان�ــة خــلال الفــ��
� للســندات الحكوم�ــة،  وركــزت هــذە الدراســة عــ� طــرق تقديــر انخفــاض الق�مــة، وقــد توصلــت الدراســة ا� 

الائتمــا��
 �

اف الم�كر بتد�� أن مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) �عتمد �ش�ل كب�� ع� توقعات الإدارة، وأن ذلك س�قود ا� الاع��
الق�مة. 

� الدراسة الحال�ة ما �م��
� أنهــا لازالــت شــح�حة  �مراجعــة ال�احــث لأدب�ــات الدراســة الم�شــورة والمتعلقــة �مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) تبــ��
ت هذە الدراسة �أنها الدراسة الأو�  � � يناير 2018، وقد تم��

� التنف�ذ �� ر لأن هذا المع�ار قد دخل ح�� جدا، وهذا م��
� محاســ�ة الق�مة العادلة 

ع� حد علم ال�احث كونها دراســة نظ��ة تحل�ل�ة اســ�ن�اط�ة، تهدف ا� ب�ان أثر التحول ��
مــن مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) ا� مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) وذلــك مــن خــلال ب�ــان معالــم القصــور للق�ــاس 
 لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) ومــن ثــم مقارنتهــا �طــرق الق�ــاس والافصــاح ال�د�لــة وفقــا 

�
�الق�مــة العادلــة وفقــا

� تواجــه تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) عــ�  لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9)، وكذلــك ب�ــان أهــم التحد�ــات الــ��
مســتوى القوائــم والتقار�ــر المال�ــة ، ومــن ثــم اظهــار الأثــار المتوقعــة لتطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) عــ� قــرارات 

المس�ثم��ن.
3. الاطار النظري

3.1  مفهوم وأهداف محاس�ة الق�مة العادلة
ا  �       لا جــدال �ــأن مفهــوم الق�مــة العادلــة قــد نقــل النظ��ــة المحاســ��ة التقل�د�ــة إ� آفــاق وأطــر جد�ــدة، واحــدث تغيــ��
النظ��ــة  عــ�  الحاصلــة  للتطــورات  ــا  نتاج� ذلــك  و�ان  ط��ــل.  أجــل  إ�  ومدلولاتهــا  المال�ــة  الب�انــات  ب��ــة   �

�� شــامً� 
� المعايــ�� المحاســ��ة الدول�ــة المتعلقــة �الق�مــة 

� نضجــت وتــم �لورتهــا �� ة والــ�� المحاســ��ة خــلال العقــود الثلاثــة الأخــ��
� �دا�ة الألف�ة الثالثة.(صلاح، 2008) 

� وضعت موضع التطبيق �� العادلة وال��
� عــ� إطــلاع ورغ�ــة  � طرفــ�� ام مــا بــ�� � وعرفــت الق�مــة العادلــة "�أنهــا الم�لــغ الــذي يتــم ف�ــه م�ادلــة أصــل مــا أو �ســد�د الــ��
 "�أنهــا الم�لــغ الــذي يتــم 

�
،2005،ص13)، وعرفــت أ�ضــا � اء ولا يوجــد ب�نهــم مصالــح". ( الســعاف�� � عمل�ــة البيــع والــ��

��
� عــ� إطــلاع ورغ�ــة ول�ســوا ذوي  � طرفــ�� الاتفــاق عل�ــه لاســ��دال الموجــودات (بيــع) أو �ســ��ه ( دفــع) مطل��ــات بــ��
� عمل�ة تجار�ة 

ي �ه الأصل �� ، 2004 ،ص27)، و�� كذلك "الم�لغ الذي �مكن أن ي�اع و�ش�� � مصلحة". ( السعاف��
� عــ� أن لا تكــون حالــة تصف�ــة" Paoloni et al,2017)) و�ــهــدف مفهــوم محاســ�ة الق�مــة  � راغبــ�� � طرفــ�� حق�ق�ــة بــ��
ان�ــة العموم�ــة ،ح�ــث  � ــخ إعــداد الم�� ـ ـ ـ � تار�ـ

العادلــة إ� إظهــار بنــود الحســا�ات المختلفــة �الق�مــة الأقــرب إ� الواقــع ��
ة جــدا� �ال�ســ�ة لمســتخد�� القوائــم  � الق�مــة العادلــة ذات أهم�ــة كبــ��

ات �� تعتــ�� المعلومــات عــن الق�مــة العادلــة والتغــ��
� أعمالها لأجل غ�� 

� ع� أساس أن الم�شأة مستمرة �� المال�ة.(Weijun, 2007) وأن مفهوم الق�مة العادلة �كون مب��
� عمل�ــة إج�ار�ــة أو تصف�ــة 

محــدود و�التــا�� فالق�مــة العادلــة لا تمثــل الم�لــغ الــذي ســوف ت�ســلمه أو تدفعــه الم�شــأة ��
.(2005، � غ�� اخت�ار�ة أو مضطر للبيع ( السعاف��

٦
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۷

 ف�مــا يتعلــق �الأر�ــاح المعلــن 
�
ا تقل�ــا ومــن جانــب آخــر تعتــ�� التقار�ــر المال�ــة المعــدة وفقــا لمقاي�ــس الق�مــة العادلــة أ�ــ��

عنها اذا ما قورن ذلك �التقار�ر المعدة وفقا للت�لفة التار�خ�ة. (Barth et al., 1995)، وقد تم تحد�د ثلاثة مصادر 
� متعلــق 

امــات، والثــا�� � � الق�مــة الحق�ق�ــة للأصــول والال��
� تلــك التقل�ــات: الاول �عــود ا� التقلــب ��

حق�ق�ــة ت�ســ�ب ��
 �

امــات، والثالــث �عــود ا� تطبيــق النمــوذج المختلــط �� � � الق�مــة العادلــة لتلــك الاصــول والال��
ات �� �أخطــاء تقديــر التغــ��

� ح�ــث 
� لتطبيــق محاســ�ة الق�مــة العادلــة �� ، و�صنــف المصــدر الأول لتلــك التقل�ــات �الأثــر الا�جــا�� � الق�ــاس المحاســ��

� لتطبيــق محاســ�ة الق�مــة، ومــن هنــا �طلــب مــن الجهــات المهن�ــة ذات  � والثالــث �الأثــر الســل��
�صنــف المصــدر الثــا��

 Barth,) .العلاقة �ص�اغة المعاي�� تقل�ل الآثار السلب�ة وز�ادة الآثار الا�جاب�ة لتطبيق نموذج محاس�ة الق�مة العادلة
ومف�ــدة  ملاءمــة  أ�ــ��  معلومــات  توفــر  العادلــة  الق�مــة  محاســ�ة  أن  (النجــار،2013)  دراســة  أشــارت  وقــد   ،(2004
� توفرهــا محاســ�ة الت�لفــة التار�خ�ــة ح�ــث تعكــس الق�مــة العادلــة الظــروف الســوق�ة  لمتخــذي القــرار عــن تلــك الــ��

الحال�ة والحق�قة الاقتصاد�ة للعمل�ات،
2-3 مزا�ا تطبيق محاس�ة الق�مة العادلة 

� منهــا م�ــدأ الت�لفــة   التار�خ�ــة 
� �عــا�� � أوجــه القصــور الــ��

    جــاء إســتخدام محاســ�ة الق�مــة العادلــة ك�د�ــل أفضــل لتــلا��
:(Skoda and Bilka, 2012) و(الجعــارات ،2006) و (ال�شــتاوي  ـهــدف تحقيــق مزا�ــا لمخرجــات الب�انــات و�� و�ـ

والمب�ض ، 2008)
1. تعكــس الق�مــة العادلــة واقــع الم�شــأة الاقتصــادي و�� أقــرب للتعبــ�� العــادل للقوائــم المال�ــة عــن المركــز المــا�� 

� حقوق المل��ة.
ات �� ون��جة الاعمال والتدفقات النقد�ة والتغ��

امــات عــ� أســاس الق�مــة العادلــة فإنهــا تعــ�� عــن الدخــل الاقتصــادي ح�ــث يتــم أخــذ  � 2. اذا تــم تقي�ــم الأصــول والال��
� الاعت�ار. الاسعار السوق�ة �ع��

3. يتفق تطبيق الق�مة العادلة مع مفهوم المحافظة ع� رأس المال. 
� �الدقة لمفهوم الق�مة وال��ــح الاقتصادي للم�شأة.   يتم��

�
4.  يوفر هذا المدخل مق�اسا

ائ�ة لوحدة النقد.  ات القوة ال�� 5. ترا�� محاس�ة الق�مة العادلة تغ��
 أفضــل 

�
6. �عتــ�� اســتخدام مع�ــار الق�مــة العادلــة أ�ــ�� ملائمــة لاتخــاذ القــرارات و�جــراء التحل�ــلات المال�ــة وأساســا

للت�بؤات ب�تائج الأعمال والتدفقات النقد�ة.
� �ســتخدم  � الم�شــات الم�شــابهة والــ�� 7. �ســاعد المعلومــات المب��ــة عــ� الق�مــة العادلــة عــ� إجــراء المقارنــات بــ��

الق�مة العادلة .
8.  تزود الق�مة العادلة المس�ثم��ن بو�� ونظرة ت�ب��ة مستق�ل�ة لق�مة الم�شأة.

� الق�ــاس لــم �قــدم 
وعــ� الرغــم مــن المزا�ــا الســابق ذكرهــا لاســتخدام الق�مــة العادلــة الا أن اعتمــاد الق�مــة العادلــة ��

، و�التــا�� لازالــت الق�مــة العادلــة تواجــه انتقــادات عد�ــدة عــ�  اف والق�ــاس والافصــاح المــا��  مت�امــً� للاعــ��
�
برنامجــا

أساس عدم ملائمتها، ومن أهم هذە الانتقادات :(خوري ، 2006) و(جعارة ، 2012)
� الشــخ�� وات�ــاع أســس ق�ــاس  اف بهــا ينط��ــان عــ� قــدر كبــ�� مــن عنــ� التحــ�� 1. أن تحد�ــد الق�مــة العادلــة والاعــ��

مت�اينة.
2. هناك كث�� من الاس�ثمارات ل�س لها أسعار سوق�ة و�عتمد ع� ق�اسها �الت�لفة التار�خ�ة.

3. ان تطبيــق محاســ�ة الق�مــة العادلــة ف�مــا يتعلــق �الاســ�ثمارات تعتــ�� معقــدة وذات طــرق وق�ــاس مختلفــة، منهــا مــا 
� الاحتفاظ �الاس�ثمارات ومنها ما يتعلق �موض�ع تقدير الق�مة العادلة.

يتعلق برغ�ة الم�شأة ��
4.  قد تختلف التقديرات من ق�ل المقدر�ن مما �فقد الق�مة المقدرة الثقة والدقة المطل��ة.

5. قد ت��د ت�ال�ف التقدير عن المنافع المرجوة منها.
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۸

العادلــة  الق�مــة  عــ�  دل�ــل  أفضــل  �مثــل  ال�شــط  الســوق   �
�� الســعر  أن  عــ�  الدول�ــة  المحاســ�ة  معايــ��  نصــت  وقــد 

 �
� �ســ�ند إ� الق�مــة العادلــة �� للموجــودات المــراد ق�اســها، وا� جانــب ذلــك "فقــد أخــذت المقاي�ــس والإفصاحــات الــ��

� الب�انات المال�ة 
، ح�ث أنها قد تحدث �� � � التطبيق العم�� المحاســ��

، و�� � أطر الإ�لاغ الما��
ا�د �� � الان�شــار �شــ�ل م��

�عدد من الطرق" (جمعة ،2007،ص.4)، وقد حدد مجلس معاي�� المحاس�ة الدول�ة ثلاثة مداخل لتحد�د الق�مة العادلة 
(Rock and Mihaela, 2009) و (IASB,2009) : ��التا �

�استخدام تقن�ة التقي�م تتمثل ��
 � � المعلومــات الــ��

� تعتمــد عــ� اســتخدام الأســعار و�ــا�� � الق�مــة القا�لــة للتحقــق والــ��
1. مدخــل الســوق: و�شــ�� ا� صــا��

امات مماثلة  � يتم الحصول عليها من تعاملات السوق والمتعلقة �أصول وال��
� التدفقات النقد�ة المستق�ل�ة أو الدخل والمصار�ف. 

2. مدخل الدخل: و�قوم ع� تقدير الق�مة الحال�ة لصا��
3. مدخــل الت�لفــة: و�شــ�� هــذا المدخــل ا� ت�لفــة الاســ��دال، و�� ت�لفــة الحصــول عــ� أصــل مشــا�ه و�نفــس الطاقــة 

الانتاج�ة أو ام�ان�ة الخدمة.
.(39)  لمع�ار المحاس�ة الدو��

�
3.3 الق�اس والتص��ف والافصاح وفقا

� همــا:  � الممارســات المهن�ــة المحاســ��ة و�مكــن رصــد ذلــك مــن زاو�تــ��
لقــد احــدث صــدور هــذا المع�ــار نقلــة نوع�ــة ��

عــن  والخــروج  العادلــة،  الق�مــة  منهــج  وفــق  الق�ــاس  ا�  التار�خ�ــة  الت�لفــة  منهــج  وفــق  الق�ــاس  مــن  المحاســ�ة  نقــل 
،2006) ، وقد أصبح  � قائمة الدخل.(مطر وس����

اف �الأر�اح غ�� المحققة �� الأعراف المحاس��ة السائدة وذلك �الاع��
مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39) ساري المفعول من شهر يناير (2001م) 

�افــة  ذلــك  و�شــمل  المال�ــة،  الأدوات  محاســ�ة   �
�� العادلــة  الق�ــم  اســتخدام  مــن  كبــ��  حــد  إ�  المع�ــار  هــذا  ي��ــد 

 لهــذا المع�ــار �جــب ق�ــاس �افــة الموجــودات المال�ــة �مقــدار الق�مــة 
�
الموجــودات المال�ــة والمطل��ــات المال�ــة، ووفقــا

� �جــب �ســج�لها �مقــدار الت�لفــة المطفــأة عــ� أن تكــون خاضعــة لاخت�ــار انخفــاض الق�مــة  العادلــة ف�مــا عــدا مــا �ــ�� الــ��
و�شمل:

� أحدثتها الم�شأة غ�� محتفظ بها للمتاجرة. • القروض والذمم المدينة ال��
داد  • الاســ�ثمارات الأخــرى ذات الاســتحقاق الثا�ــت مثــل الأدوات المال�ــة للديــن والأســهم الممتــازة القا�لــة للاســ��

� تنوي الم�شأة الاحتفاظ بها ح�� الاستحقاق والقادرة ع� عمل ذلك.  إج�ار�ا وال��
� لا �مكــن ق�ــاس ق�متهــا العادلــة �شــ�ل موثــوق �ــه ( مقتــ�ة عــ� �عــض أدوات حقــوق  •   الموجــودات المال�ــة الــ��
 � � الســوق و�عــض المشــتقات المرت�طــة ب�ســل�م أدوات حقــوق المل��ــة غــ�� المدرجــة والــ��

المل��ــة �ــدون ســعر مــدرج ��
�جب �س��تها �موجبها). 

•  �عــد الامتــلاك �جــب ق�ــاس معظــم المطل��ــات �مقــدار الق�مــة الأصل�ــة المســجلة ناقصــا دفعــات الســداد الرئ�ســة 
والإطفاء، وفقط �جب إعادة ق�اس المشتقات والمطل��ات المحتفظ بها �المتاجرة �مقدار الق�مة العادلة.

و�قوم مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39) بتص��ف الأدوات المال�ة ا� الفئات التال�ة: 
 � أولا: الموجــودات (الأصــول) أو المطل��ــات (الخصــوم) المحتفــظ بهــا للمتاجــرة: �� الموجــودات أو المطل��ــات الــ��
� الســعر أو هامــش التعامــل، 

ة الأجــل �� ــح مــن التقل�ــات قصــ�� ـ تــم امتلا�هــا أو تحملهــا �شــ�ل رئ�ــس لغــرض تول�ــد ر�ـ
وتعتــ��  امتلا�هــا،  ســ�ب  عــن  النظــر  �غــض  للمتاجــرة  بهــا  محتفــظ  أنهــا  عــ�  المال�ــة  الموجــودات  تص��ــف  و�جــب 
الموجــودات المال�ــة المشــتقة والمطل��ــات المال�ــة المشــتقة عــ� أنهــا محتفــظ بهــا للمتاجــرة إلا إذا أنهــا حــددت عــ� أنهــا 

(Andre et al, 2009 ).أدوات تحوط وفعالة، وتصنف �افة المشتقات المال�ة �أدوات مال�ة للمتاجرة
أو  للتحد�ــد  قا�لــة  أو  ثابتــة  دفعــات  مــع  مال�ــة  موجــودات  الاســتحقاق: ��  حــ��  بهــا  المحتفــظ  الاســ�ثمارات   :

�
ثان�ــا

اســتحقاق ثا�ــت لم�شــأة لهــا إ�جاب�ــة وقــدرة عــ� الاحتفــاظ بهــا حــ�� الاســتحقاق، عــدا عــن القــروض والذمــم المدينــة 
� أحدثتها الم�شأة. ال��
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� أوجدتهــا الم�شــأة بتوفــ�� الأمــوال  � أحدثتهــا الم�شــأة �� الموجــودات المال�ــة الــ�� : القــروض والذمــم المدينــة الــ��
�
ثالثــا

 � ة أو عــ� المــدى القصــ�� والــ�� � تــم إ�جادهــا بهــدف ب�عهــا م�ــا�� ة للمديــن عــدا عــن تلــك الــ�� وال�ضائــع أو الخدمــات م�ــا��
� أوجدتهــا الم�شــأة لا تدخــل ضمــن  �جــب تص��فهــا عــ� أنهــا محتفــظ بهــا للمتاجــرة، والقــروض والذمــم المدينــة الــ��

الاس�ثمارات المحتفظ بها ح�� الاستحقاق ول�نها مصنفة �ش�ل منفصل �موجب هذا المع�ار.
� لا تصنــف ضمــن: القــروض والذمــم  : الموجــودات المال�ــة المتوفــرة للبيــع �� تلــك الموجــودات المال�ــة، �� الــ��

�
را�عــا

� أوجدتها الم�شأة، اس�ثمارات محتفظ بها ح�� الاستحقاق أو - موجودات مال�ة محتفظ بها للمتاجرة.   المدينة ال��
� أي وقــت تحقــق عائــدا� بهــا أو ترغــب ب��عهــا 

كــة �� � �مكــن أن ت��عهــا ال�� والمقصــود بهــا تلــك الموجــودات المال�ــة الــ��
� ق�متهــا، 

عنــد الحاجــة، و�جــب أن يتــم ق�اســها وتقي�مهــا �الق�مــة العادلــة مطروحــا منهــا أ�ــة مخصصــات معــدة لقــاء تــد��
� بنــد 

� حدثــت بهــا أو �� ة الــ�� � قائمــة الدخــل للفــ��
اف بهــا أمــا: �� وال��ــــح أو الخســارة الناتجــة مــن عمل�ــة التقي�ــم يتــم الاعــ��

� الدخــل عنــد عمل�ــة 
�لهــا �� � � يتــم ت�� منفصــل ضمــن حقــوق المل��ــة تحــت مســ� أر�ــاح أو خســائر غــ�� محققــة، والــ��

ب�عها. 
كــة بنقــل أو ب�يــع  � حــال ق�ــام ال��

و�ضــع هــذا المع�ــار قيــودا� عــ� عمل�ــة إعــادة تص��ــف تلــك الموجــودات المال�ــة، فــ��
كة أن تصنف  موجود ما�� من مجموعة الاس�ثمارات المحتفظ بها لتار�ــــخ الاستحقاق ق�ل استحقاقه، لا �حق لل��
، وعــدم جــواز النقــل إ� فئــة  � �ق�ــة الموجــودات المال�ــة مــن نفــس الصنــف مــرة أخــرى ضمــن نفــس التص��ــف لمــدة ســ�ت��

ر عمل�ة النقل. ة ت�� ة قص�� � ف��
� حال وجود دل�ل ع� إم�ان�ة تحقيق ر�ــح فع�� ��

المتاجرة إلا ��
� المحاس�ة عن الموجودات 

� الدو�� رقم (39) الأسس المحاس��ة المت�عة �� ومن جانب آخر �حدد المع�ار المحاس��
: (المعاي�� الدول�ة لإعداد التقار�ر المال�ة،2009). � يتم ح�ازتها لأغراض التحوط ع� النحو التا�� المال�ة ال��

امات المتعلقة �ه ا� ب�ان الدخل. � � الموجودات والال��
1.تحوط الق�مة العادلة: يؤخذ التغي�� ��

� تحققه. 2.تحوط التدفقات النقد�ة: يؤخذ التغي�� ا� حقوق المل��ة لح��
� التخلــص مــن الاســ�ثمار وعندمــا يؤخــذ  � لحــ�� : يؤخــذ التغــ�� ا� حقــوق المســاهم�� � � الاســ�ثمار الخــار��

3.تحــوط صــا��
 للق�مة العادلة.

�
التغي�� ا� ب�ان الدخل، وأن التحوط لأسعار الفوائد �عد تحوطا

� ح��ران (يونيو) العام 2005، ووفقا لهذا التعد�ل �جب 
وقد أجري تعد�ل ع� مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39) ��

امــات المال�ــة أو �لاهمــا) عنــد  � ام مــا�� (أو مجموعــة مــن الأصــول المال�ــة أو الال�� � � أي أصــل أو الــ�� عــ� الم�شــاة تعيــ��
� ال��ــــح 

ات الواقعــة عــ� الق�مــة العادلــة �� اف �التغيــ�� اف الأو�� عــ� أنــه ســ�تم ق�اســها �الق�مــة العادلــة، مــع الاعــ�� الاعــ��
� أو خــارج 

أو الخســارة. ولفــرض الانض�ــاط عــ� هــذا التص��ــف، تُمنــع الم�شــأة مــن إعــادة تص��ــف الأدوات المال�ــة ��
هذە الفئة. 

� تعــد أصــولا، �ق�مهــا العادلــة، ومــن  � ذلــك المشــتقات الــ��
، تق�ــس الم�شــأة الأصــول المال�ــة، �مــا �� اف الأو�� و�عــد الاعــ��

البيــع أو أي تــ�ف آخــر، �اســ�ثناء الأصــول المال�ــة  � قــد تتك�دهــا عنــد  الــ�� دون أي خصــم مــن ت�ال�ــف التعامــلات 
IASB,2005)):التال�ة

� ق�اسها �الت�لفة المطفأة �استخدام ط��قة الفائدة الفعالة. 
� ي���� ( أ) القروض والذمم المدينة وال��

� ق�اســها �الت�لفــة المطفــأة �اســتخدام ط��قــة 
� ي��ــ�� ــخ الاســتحقاق والــ�� ـ ـ ـ ( ب) الاســ�ثمارات المحتفــظ بهــا حــ�� تار�ـ

الفائدة الفعالة. 
� لا �مكــن  � أحــد الأســواق الناشــطة والــ��

� لا تملــك ســعر ســوق معلــن �� � أدوات حقــوق المل��ــة الــ��
( ج) الاســ�ثمارات ��

ق�ــاس ق�متهــا العادلــة �شــ�ل موثــوق ومشــتقات حقــوق المل��ــة المرت�طــة بهــا والواجــب �ســ��تها مــن خــلال �ســل�م 
� ق�اسها �سعر الت�لفة. 

� ي���� أدوات حقوق المل��ة غ�� المسعرة هذە، وال��
� تــم تعي�نهــا عــ� أنهــا بنــود محوطــة للق�ــاس �موجــب المتطل�ــات المحاســ��ة المحوطــة، �مــا  تخضــع الأصــول المال�ــة الــ��
الخســارة لمراجعــة  أو  ــح  ـ ال��ـ مــن خــلال  العادلــة  �الق�مــة  تــم ق�اســها   � الــ�� تلــك  عــدا  المال�ــة  تخضــع جميــع الأصــول 

�خصوص انخفاض الق�مة. 

۹
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4.3 الانتقادات الموجهة لمع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39)
لقــد تــم مؤخــرا� اتهــام معايــ�� المحاســ�ة الخاصــة �الق�مــة العادلــة �أنهــا تعــد مــن أهــم أســ�اب �شــوء الأزمــة المال�ــة العالم�ــة 
 ،  عدد من أعضاء مجلس الشي�خ الأم����

�
� منتصف العام 2008م، ح�ث �ح �ذلك العد�د من الجهات وخصوصا

��
�ات عملاقــة، ودعــوا إ� وقــف تطبيــق جميــع معايــ�� المحاســ�ة  وكذلــك ال�ثــ�� مــن رؤســاء مجلــس إدارات بنــوك و��

الخاصة �الق�مة العادلة.(الس�د،2014)
وقــد ازدادت حــدة الانتقــادات الموجــة لمع�ــار الق�مــة العادلــة �عــد أزمــة الأســواق المال�ــة ح�ــث هنــاك العد�ــد مــن الآراء 
� وجهــت الاتهــام ا� الق�مــة العادلــة �مســ�ب ل�شــوب تلــك الأزمــة،  فقــد اعتقــد ال�عــض  �ــأن قواعــد المحاســ�ة  الــ��
 �مكــن القــول �ــأن التقار�ــر 

�
الحال�ــة تعــزز مــن تقل�ــات الــدورة الاقتصاد�ــة وهــذا الجانــب صحيــح مــن ناح�ــة ، ل�ــن ً أ�ضــا

�  توفــر المعلومــات والب�انــات  للمســتف�دين منهــا تتطلــب منهــم التعامــل معهــا �حســب احت�اجاتهــم وردود  المال�ــة والــ��
� هــذە المعلومــات والب�انــات، تجعــل 

أفعالهــم ، فمــن ال�ديــ�� �ــأن  الشــفاف�ة والمصداق�ــة والح�ــاد الواجــب توافرهــا ��
 أن 

�
منهــا  فعــً� عوامــل �ســاعد عــ� تقل�ــل عــدم المصداق�ــة وتعــزز الاســتقرار المطلــوب ، ومــن المعــروف عل�ــه أ�ضــا

مــن  فائــدة لمســتخدميها و��  تكــون ذات  لــ��  تكــون غــ�� منحــازة وشــفافة  المال�ــة �جــب أن  المعلومــات والب�انــات 
الم�ــادئ المحاســ��ة المتعــارف عليهــا، وهــذا �طب�عــة الحــال هــو الــدور الــذي تضطلــع �ــه التقار�ــر المال�ــة أو تقار�ــر 

الا�لاغ الما�� للب�انات.  (أحمد،2016)
وقــد حاولــت دراســة(Gartenberg,2009) التحقــق مــن الادعــاء �ــأن تقي�ــم الأدوات المال�ــة �ق�متهــا العادلــة هــو الــذي 
أدى ا� تفاقم الأزمة المال�ة العالم�ة، ومن خلال عينة (2694) مؤسسة منها (818) مؤسسة مال�ة و (1876) مؤسسة 
� الق�مــة العادلــة و العوائــد غــ�� العاد�ــة للســهم ، وكذلــك  غــ�� مال�ــة، وحاولــت الدراســة التحقــق مــن وجــود علاقــة بــ��
� والثالــث والعوائــد غــ�� العاد�ــة للســهم، 

 للمســتوى والثــا��
�
� الأصــول المق�ــدة �الق�مــة العادلــة وفقــا مــدى وجــود علاقــة بــ��

� ت��ــد فيهــا �ســ�ة الأصــول المق�ــدة �الق�مــة العادلــة تحقــق عوائــد غــ��  وقــد توصلــت الدراســة ا� أن المؤسســات الــ��
 �عوائــد الأســهم، �مــا أ�ــدت 

�
� للق�مــة العادلــة يرت�ــط ا�جا�ــا

عاد�ــة عــ� أســهمها، وأن ق�اســات المســتوى الأول والثــا��
 ، وهــو مــا �شــ�� ا� أن الق�مــة العادلــة 

�
� �ل مــن المؤسســات غــ�� المال�ــة والمال�ــة معــا

الدراســة ان�شــار الق�مــة العادلــة ��
ب��ــادة  �ات  الــ�� ق�ــام هــذە  �قــدرون  المســ�ثم��ن  أن  �العكــس يتضــح  �ــل  المل��ــة  � تخف�ــض ق�مــة 

تكــن ســ��ا �� لــم 
� ظل الأزمة المال�ة. 

مستوى الشفاف�ة الخاصة بها، و�تقي�م أصولها �الق�مة العادلة ��
� تعليــق محاســ�ة الق�مــة العادلــة (أي أنهــم ينظــرون اليهــا عــ� 

� محاولــة لتحد�ــد مــا اذا �ان المســ�ثمرون يرغبــون ��
و��

 وقــد 
�
� الأزمــة المال�ــة العالم�ــة قــام �ل مــن (Bowen, et al.,2010)  �دراســة ط�قــت عــ�(288) بنــ�ا

أنهــا المســ�ب ��
خلصــت الدراســة ا� أن ردود فعــل ســعر الســهم لتخف�ــض حــدة قواعــد محاســ�ة الق�مــة العادلــة وقواعــد التدهــور 
يتــم رســملتها  � لا  � ق�ــم أصولهــا والــ��

المعرضــة لحــدوث تخف�ضــات �� للبنــوك  �ال�ســ�ة  إ�جاب�ــة  بهــا �انــت  الخاصــة 
الأصــول  مــن  ة  كبــ�� �م�ــة  ولديهــا  �الســيولة  تتصــف  العادلــة ولا  �الق�مــة  أصــول مقومــة  لديهــا   � والــ�� �صــورة ج�ــدة 
� لديهــا  � مــن ق�ــل ســعر الســهم �ال�ســ�ة للبنــوك الــ�� المعرضــة للتدهــور ول�نهــا لــم تجــد دل�ــل عــ� وجــود رد فعــل إ�جــا��
بهــا  المال�ــة المحتفــظ  ة مــن الأوراق  � لديهــا �ســ�ة كبــ�� الــ�� العادلــة وتلــك  �الق�مــة  ة مــن أصولهــا مقومــة  �ســ�ة كبــ��

� ب�ئة لا تتوافر فيها المعلومات.
� تعمل �� لأغراض المتاجرة، وتلك ال��

ــخ 15 نوفمــ�� 2007، صــدر مع�ــار المحاســ�ة الأم��ــ�� رقــم (157) �عنــوان ق�ــاس  الق�مــة العادلــة ، وقــد �ان  ـ ـ ـ و�تار�ـ
، وقــد اســتغرق ســنوات ط��لــة مــن النقــاش والجــدل،  � � الفكــر المحاســ��

يتوقــع لهــذا المع�ــار أن �حــدث تطــورا� هائــً� ��
ت حولــه خلافــات ونقاشــات عد�ــدة وتم تعل�قــه مــن ق�ــل هيئــة تنظ�ــم  � غــ�� أوانــه، ح�ــث أثــ��

ول�ــن صــدر هــذا المع�ــار ��
� افــلاس البنــوك ومؤسســات 

وتــداول الأوراق المال�ــة الأم��ك�ــة(SEC) عــ� أثــر مــا وجــه ال�ــه مــن اتهامــات �الضلــ�ع ��
 للمع�ــار الأم��ــ�� رقــم (157)، فــان الق�مــة العادلــة �شــمل الق�مــة 

�
الاســ�ثمار الأم��ك�ــة.(آل ع�ــاس ، 2008)، ووفقــا

الســوق�ة ول�ســت مقصــورة عــ� المواقــف الخاصــة �استفســارات الســوق الحال�ــة وغــ�� المتاحــة، فهــذا المع�ــار يركــز 
ام ول�ــس الســعر الــذي �جــب ســداە  � عــ� الســعر الــذي س�ســلم نظــ�� بيــع أصــل أو الســعر الــذي ســ�دفع نظــ�� تح��ــل الــ��
ض.(صالح، 2009) ، و�قوم هذا المع�ار ع� أساس أن الأسواق قادرة  ام مف�� � للاستحواذ ع� الأصل أو المستلم نظ�� ال��
هــا اســتقلاً� وعدالــة .ولحــل قض�ــة  التلاعــب �الق�مــة العادلــة قــدم المع�ــار  عــ� تقد�ــم أفضــل ق�ــاس للأصــول وأ���
: (أبــو ده�ــم ،   للق�مــة العادلــة عــ� أســاس وجــود أســعار ســوق�ة مــن مصــادر مســتقلة عــ� النحــو التــا��

�
تفص�ــً� ه��ل�ــا

(2008

۱۰
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۱۱

� يتــم اســتخلاصها بنــاء عــ� تعامــلات الأســواق، و�تــم الحصــول عليهــا مــن مصــادر مســتقلة عــن  1.الق�مــة العادلــة الــ��
الإدارة.

 لأفضــل المعلومــات المتاحــة لهــا، مــع 
�
 لم�ــدأ أســعار الســوق، ووفقــا

�
 وفقــا

�
2.الق�مــة العادلــة بتقديــر الإدارة، ول�ــن أ�ضــا

الأخذ �الحســ�ان أســعار الفائدة والمخاطر المح�طة �عمل�ة البيع وذلك عندما لا �كون هناك أســواق �شــطة ومصادر 
مستقلة �مكن الاعتماد عليها.

و�عت�� تطبيق مع�ار المحاس�ة الأم���� (157) والمتعلق �الق�اس �العادلة �عادل مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39)" 
اف والق�ــاس" ح�ــث يتضــح لل�احــث أن مجلــس معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة ي�بــع خطــوات مجلــس  الأدوات المال�ــة الاعــ��
معايــ�� المحاســ�ة المال�ــة الأم��ــ�� مــن منطلــق أنهــا معايــ�� مج��ــة و�تــم ق�ــاس نجاعتهــا �شــ�ل دوري، و�التــا�� فــان  
معايــ�� المحاســ�ة الأم��ك�ــة  ومعايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة لا تختلــف مــن ح�ــث الجوهــر ســوى أن معايــ�� المحاســ�ة 

�ات الدول المختلفة من اخت�ار ما يناسب ب�ئتها. �� � الدول�ة تضع خ�ارات أ��� لتمك��
وقد حدد مع�ار المحاس�ة المال�ة الأم���� (157) ثلاثة نماذج لتقدير الأسعار الخارج�ة: (مقلد، 2010)

� تــم تول�دهــا واشــتقاقها مــن  1.مدخــل الســوق: والــذي �ســتخدم الأســعار والمعلومــات الملاءمــة وذات الصلــة والــ��
امــات الم�شــابهة والقا�لــة للمقارنــة، وتتضمــن الأل�ــات أو النمــاذج  � � تتضمــن الأصــول والال�� � الســوق والــ��

المعامــلات ��
. � هذا المدخل لتقي�م الق�مة العادلة مضاعف السوق ومصفوفة ال�سع��

المت�عة ��
2. مدخــل الدخــل: والــذي �ســتخدم آل�ــات أو نمــاذج تعتمــد عــ� تح��ــل تدفقــات مســتق�ل�ة لق�ــم حال�ــة أو مــا �عــرف 
العائــد  ونمــوذج  الخ�ــارات،  �ســع��  ونمــاذج  الحال�ــة  الق�مــة   �

نمــوذج صــا�� مثــل  النقد�ــة،  التدفقــات  بنمــاذج خصــم 
ات المتعددة. � للف��

الإضا��
ام  � 3.مدخل الت�لفة: والذي �ستخدم ق�مة الاحلال أو الاس��دال الجار�ة للأصل أو ال��

3.5 طرق الق�اس والافصاح وفقا لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى التقار�ر المال�ة.
التحول نحو الإ�لاغ الما�� 

� قدمهــا مجلــس معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة حــول جميــع الانتقــادات الموجهــة لمع�ــار  �ــرات الــ�� عــ� الرغــم مــن الت��
المحاس�ة الدو�� رقم (39) الا أن تلك الانتقادات �انت �مثا�ة الدافع نحو التعد�ل لمرتكزات أساس�ة لذلك المع�ار 

�ل ا� الغائه و�دخال مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) �مع�ار للق�مة العادلة. 
أولا: التع��ف �مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)

رقــم(9)،  المــا��  الإ�ــلاغ  لمع�ــار  النهائ�ــة  الص�غــة   ،2014 )يوليــو)  تمــو   �
�� الــدو��  المحاســ�ة  معايــ��  أصــدر مجلــس 

والمتعلــق �ــالأدوات المال�ــة والمخصصــات المال�ــة. وســ�حل هــذا المع�ــار محــل مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم(39) 
المتعلق �الأدوات المال�ة: الإث�ات والق�اس. 

و�ــهــدف اصــدار مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) ا� تزو�ــد مســتخد�� القوائــم المال�ــة �معلومــات ملاءمــة ومف�ــدة وشــاملة 
وذات علاقــة �حجــم وتوق�ــت التدفقــات النقد�ــة �الإضافــة ا� تقي�ــم عــدم التأ�ــد المرت�ــط �التدفقــات النقد�ــة مــن 

الأدوات المال�ة.
الخســائر  وق�ــاس  المال�ــة  الأصــول  تص��ــف   : �� رئ�ســة  محــاور  ثلاثــة   �

�� تتمثــل  جد�ــدة  متطل�ــات  المع�ــار  و�قــدم 
ا من العام 2018، مع السماح �التطبيق الم�كر. �ما   �دء�

�
والاضمحلال ومحاس�ة التحوط. وس�كون هذا المع�ار الزام�ا

، ول�ن معلومات المقارنة غ�� الزام�ة. �جب تطب�قه �أثر رج��
 
�
 منطق�ــا

�
وحــول ط��قــة التص��ــف والق�ــاس للموجــودات والمطل��ــات المال�ــة، �قــدم مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) نهجــا

� تقودهــا خصائــص التدفقــات النقد�ــة، ونمــوذج الأعمــال المتبــع للاحتفــاظ �الأصــل،  لتص��ــف الموجــودات المال�ــة الــ��
وهذا النهج المس�ند ع� الم�دأ Principle Based Approach س�حل محل المنهج الحا�� وهو المنهج المس�ند ع� 
 Menk).والذي �عت�� �شــ�ل عام أ��� تعق�دا� من المنهج المســ�ند ع� القواعد ، Rule Based Approach القواعد

(& Mies,2016
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 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) يتــم تخف�ــض عــدد فئــات التص��ــف والق�ــاس للأصــول المال�ــة، ح�ــث يتــم تص��فهــا 
�
ووفقــا

الديــن، و�تــم  �ــأدوات  العادلــة، وأصــول مال�ــة تقــاس �الت�لفــة المطفــأة و�� خاصــة  ا� أصــول مال�ــة تقــاس �الق�مــة 
(EYGM,2014). اف الأول �الأصل الما�� تص��ف تلك الأصول عند الاع��

� تص��ــف الأصــول 
و�تــم الق�ــاس الأو�� للأصــول المال�ــة �الق�مــة العادلــة، و�التــا�� فــان مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) �لــ��

� مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم(39). 
ـــــخ الاســتحقاق حســب مــا هــو وارد �� المال�ــة المتوفــرة للبيــع والمحتفــظ بهــا لتار�ـ

� الق�مــة 
اف �التغــ�� �� � يتــم الاعــ�� � حــ��

وكذلــك يتــم ق�ــاس الأدوات المال�ــة المصنفــة أدوات مل��ــة �الق�مــة العادلــة، ��
(EYGM,2014) .العادلة من خلال ال��ــح او الخسارة

عــ�  �جــب  ات�ج�ة،  اســ�� �اســ�ثمارات  �ــل  المتاجــرة  بهــدف  ل�ــس  المال�ة(المل��ــة)  الأدوات   �
�� الاســ�ثمار  �ان  واذا 

اف الأو�� �الأصــل، وأن هــذا الخ�ــار لا �مكــن الرجــ�ع عنــه و�عــادة تص��فــه  الم�شــأة اخت�ــار هــذا التص��ــف عنــد الاعــ��
اف �الق�مــة العادلــة مــن خــلال ب�ــان الدخــل الشــامل. و�تــم معالجــة الأر�ــاح والخســائر  مــن جد�ــد، و�التــا�� يتــم الاعــ��

� المشتقات المال�ة من خلال ب�ان الأر�اح والخسائر.
الناتجة عن الاس�ثمار ��

طــان:(   لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) �الت�لفــة المطفــأة اذا تحقــق ��
�
أمــا أدوات الديــن المال�ــة فيتــم تص��فهــا وفقــا

(European Banking Federa�on,2013
� إدارة الأصــول المال�ــة: فــاذا �ان الهــدف الاحتفــاظ �الأصــل المــا�� لتحص�ــل تدفقاتــه 

1.هــدف نمــوذج عمــل الم�شــأة ��
� الق�مــة 

ــخ اســتحقاقه مــن أجــل تحقيــق أر�ــاح عــ� التغــ�� �� ـ ـ ـ النقد�ــة التعاقد�ــة ول�ــس هدفهــا بيــع الاصــل ق�ــل تار�ـ
العادلة.

� تمثــل الق�مــة  2. خصائــص التدفقــات النقد�ــة: و�تضمــن عمــر الاصــل التعاقــدي توار�ــــــخ محــددة لتدفقاتــه النقد�ــة الــ��
الاسم�ة والفائدة. 

و�شــ�� مع�ــار الا�ــلاغ المــا�� رقــم(9) ا� وجــوب دراســة نمــوذج عمــل الم�شــأة أولا. امــا خصائــص التدفقــات النقد�ــة 
التعاقد�ــة فيتــم دراســتها فقــط ف�مــا �خــص الاصــول المال�ــة المؤهــل ق�اســها �الت�لفــة المطفــأة �ســ�ب نمــوذج العمــل، و 
 
�
. والش�ل رقم(1) يوضح المعالجة المحاس��ة للأدوات المال�ة وفقا يتم المحاس�ة عن إعادة التص��ف �ش�ل مستق���

لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9 )
ش�ل رقم (1)

المصدر: اعداد ال�احث �الاعتماد ع� م�شورات مجلس معاي�� المحاس�ة المال�ة،2017
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ا� لمحاس�ة التحوط مع تع��ز الافصاحات �شأن �شاط ادارة المخاطر،   كب��
�
و�ط�ح المع�ار رقم(9) تعد�ً� اصلاح�ا

� المعالجــة   شــامً� لمحاســ�ة التحــوط، الــذي مــن شــأنه تحقيــق المواءمــة بــ��
�
و�مثــل النمــوذج الجد�ــد تعد�ــً� ه��ل�ــا

ب�اناتهــا   �
تلــك الا�شــطة �شــ�ل أفضــل �� ي�يــح ل��انــات الأعمــال ان تعكــس  مــا  المحاســ��ة وأ�شــطة ادارة المخاطــر، 

ود مســتخدمو الب�انــات المال�ــة �معلومــات أفضــل حــول ادارة  � ُ المال�ــة، واضافــة ا� ذلــك ون��جــة لتلــك التعد�ــلات، ســ��
المخاطر وتأث�� محاس�ة التحوط ع� الب�انات المال�ة.

 �
ات �� � �انــت تقــع جــراء التغيــ�� ــح أو الخســارة، الــ�� ـ � ال��ـ

كذلــك مــن شــأن المع�ــار رقــم(9) القضــاء عــ� التقل�ــات ��
مخاطــر الائتمــان مــن المطل��ــات المــراد ق�اســها �الق�مــة العادلــة، و�شــ�� هــذا التغــ�� ا� أن الأر�ــاح الناجمــة عــن تراجــع 
 European Systemic .ب�ان ال��ــح أو الخسارة �

� لأي ك�ان من تلك المطل��ات لم تعد تتحقق ��
مخاطر الائتمان الذا��

((Risk Board, 2017
وقــد �ــدأت العد�ــد مــن المؤسســات الرقاب�ــة التحضــ�� لتطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) فقــد أصــدرت العد�ــد مــن 
ورة  المؤسســات الرقاب�ــة ومنهــا المصــارف المرك��ــة حــول العالــم تعل�مــات وارشــادات للمؤسســات التا�عــة لهــا �ــ��

إعداد ب�اناتها المال�ة وفقا للمعاي�� الدول�ة للتقار�ر المال�ة وما �طرأ عليها من تطورات واصدارات جد�دة.
ونظــرا� للأثــر الهــام المتوقــع حدوثــه عــ� الب�انــات المال�ــة لمؤسســات الأعمــال ونتائــج أعمالهــا عنــد �دا�ــة تطبيــق المع�ــار 
� الجد�د الذي س�طبق لأول مرة، والذي �لزم جميع  الدو�� الجد�د رقم (9)، وخاصة ف�ما يتعلق �المتطلب المحاس��
عــ� جميــع  مســتق�ً�  المتوقعــة  للخســائر  از�ــة  اح�� بتك��ــن مخصصــات  منهــا  البنــوك  الأعمــال وخاصــة  مؤسســات 
الموجــودات المال�ــة الائتمان�ــة المنتظمــة عنــد �شــأتها وخــلال مراحــل عمرهــا المختلفــة خصمــا عــ� حســاب الدخــل، 
ومــا �ســتلزمه ذلــك مــن تط��ــر الأنظمــة ال�شــغ�ل�ة ور�مــا اســتحداث أنظمــة جد�ــدة لتقي�ــم جميــع أنــواع الموجــودات 
� ومــن خــلال مراجعــة ال�احــث للإرشــادات الصــادرة مــن المؤسســات الرقاب�ــة   لمتطل�ــات المع�ــار. وقــد تبــ��

�
المال�ــة وفقــا

ل�عــض الــدول أن تلــك التعل�مــات الارشــاد�ة ل�ــس الغــرض منهــا وضــع منهج�ــات وخطــط عمــل وأنظمــة ونمــاذج موحــدة 
لتطبيــق المع�ــار لــدى جميــع م�شــآت الأعمــال، �ســ�ب أن ذلــك �قــع عــ� عاتــق الإدارة التنف�ذ�ــة لــ�ل م�شــأة ومجلــس 
ادارتهــا و�نــدرج تحــت واج�اتهــم ومســؤول�اتهم. �مــا أن تقي�ــم تلــك المنهج�ــات والخطــط والأنظمــة لاخت�ــار مــدى 
 European).لدى �ل م�شأة �

تماشيها مع متطل�ات المعاي�� الدول�ة للتقار�ر المال�ة �� من مسؤول�ة مدقق الحسا�ات القانو��
 (Banking Authority,2016

� �مكــن معــه للمؤسســات الرقاب�ــة فــرض الرقا�ــة ومتا�عــة مــدى  و�شــمل تلــك التعل�مــات الارشــاد�ة وضــع إطــار رقــا��
� لمخاطــر الموجــودات المال�ــة لديهــا، وكذلــك 

ام م�شــات الاعمــال بتطبيــق المع�ــار الــدو�� رقــم (9)، وتحوطهــا الــ�ا�� � الــ��
� م�شــآت الأعمــال  بــ�� � �مكــن أن �شــملها نتائــج تطبيــق المع�ــار ف�مــا  الــ�� ة  ال�بــ�� الحــد مــن الاختلافــات والتفاوتــات 
 مــن هــذە التعل�مــات 

�
� التطبيــق، وكذلــك فــإن الغــرض أ�ضــا

الناتجــة عــن الح�ــم أو التقديــر الشــخ�� لهــم والموضوع�ــة ��
هــو فــرض نمــوذج موحــد للإ�ــلاغ ورفــع التقار�ــر لتلــك المؤسســات الرقاب�ــة عــن نتائــج التطبيــق لتع��ــز قــدرة تلــك 
المؤسســات الرقاب�ــة عــ� قــراءة ومقارنــة وتحل�ــل نتائــج التطبيــق وتقديــر الموجــودات المال�ــة لــدى م�شــآت الاعمــال 
� تعمــل  ات الزمن�ــة المتعاق�ــة عــ� مســتوى �ل م�شــأة وعــ� المســتوى القطاعــات الاقتصاد�ــة المختلفــة الــ�� عــ�� الفــ��

بها �افة الم�شآت.
 �

ونظرا� لأن عمل�ة التحول تجاە مع�ار الا�لاغ الما�� رقم (9) تعت�� عمل�ة حساسة �ال�س�ة لم�شآت الأعمال لذا ي����
 �

عــ� جميــع م�شــآت الأعمــال أن تــو�� �الــغ اهتمامهــا عنــد اعــداد التق��ــر الأول ومراعــاة الدقــة والمهن�ــة والشــفاف�ة ��
اعدادە مع مصادقة مجلس الإدارة عل�ه.
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 لمتطل�ــات التحــول المنصــوص 
�
، وفقــا � عــ� م�شــآت الأعمــال تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) �أثــر رجــ�� و�تعــ��

� 31 د�ســم�� 
ان�ــة �� � � تعد�ــل أرقــام المقارنــة لعــام 2018، أي أرقــام الم�� � ذلــك انــه ســ�تع�� � (المع�ــار9)، و�عــ��

عليهــا ��
 �

� ألــ�� 2017، �ح�ــث تعكــس آثــار تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) عليهــا، ومــع ذلــك لــن �طبــق عــ� البنــود الــ��
 لذلــك، فــإن الفــروق الناشــئة عنــد التطبيــق 

�
� أو ق�ــل 1 ينايــر 2018، وت�عــا

، أي �� � تار�ــــــخ التطبيــق الأو��
اف بهــا �� الاعــ��

 �
ة التق��ــر عنــد التطبيــق الأو�� �� الأو�� عــ� المع�ــار ســوف يتــم تعد�لهــا مــن خــلال الأر�ــاح المــدورة الافتتاح�ــة لفــ��

1 يناير 2018، دون تعد�ل أرقام المقارنة لعام 2017.
: تص��ف الموجودات الائتمان�ة

�
ثان�ا

� تــم فيهــا  � �عــض الحــالات، الــ��
يتوقــع أن �ختلــف تأثــ�� تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) مــن م�شــاة إ� أخــرى. فــ��

 �  ق�ــاس الأدوات المال�ــة �الق�مــة العادلــة مــن خــلال ب�ــان الأر�ــاح والخســائر حســب متطل�ــات المع�ــار المحاســ��
�
ســا�قا

� هذە الحالة، فقط 
 يتم تص��فها �الت�لفة المطفأة حسب متطل�ات مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ��

�
الدو�� (39) وحال�ا

جــزء مــن الخســائر ســتعكس مــن خــلال ب�ــان الأر�ــاح والخســائر ن��جــة لتحســن أوضــاع الســوق عنــد تطبيــق المع�ــار 
 �الت�لفة المطفأة حســب متطل�ات مع�ار المحاســ�ة الدو�� 

�
� المقا�ل هناك أدوات أخرى تم ق�اســها ســا�قا

الجد�د. و��
(39) وس�عاد تص��فها �الق�مة العادلة من خلال ب�ان الأر�اح والخسائر حسب متطل�ات مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9). 
 �اس�ثمارات متاحة للبيع والمعن�ة (designated)�الق�مة العادلة من 

�
� حالة أدوات المل��ة المسجلة سا�قا

وكذلك ��
� الق�مــة العادلــة ولــم يتــم ق�ــدە 

خــلال ب�ــان الدخــل الشــامل عنــد تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9)، وأي هبــوط ��
� لــم تنخفــض ق�متهــا) ومســجلة  � ب�ــان الدخــل الشــامل. أمــا �ال�ســ�ة لأدوات المال�ــة (والــ��

� الق�مــة ســ�ظل ��
�انخفــاض ��

 لم�دأ الت�لفة المطفأة عند تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)، فإن 
�
 �اس�ثمارات متاحة للبيع وتم تص��فها وفقا

�
سا�قا

� ب�ان الدخل الشامل س�تم عكسها. 
أي م�الغ تم إدراجها ��

� مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ومع�ار المحاس�ة الدو�� رقم(39) � طرق الق�اس والتص��ف ب��
3.6 الاختلاف ��

� مجــال تص��ــف 
� مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) ومع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) �� �مكــن حــ� الاختــلاف بــ��

(Gornjak,2017 )؛ (Kempt Interna�onal, 2014):النقاط التال�ة �
الأدوات المال�ة ��

 لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) تصنــف الأدوات المال�ــة ضمــن أر�ــــع مجموعــات �� أصــول مال�ــة محتفــظ 
�
1.وفقــا

� أحدثتهــا  ــخ الاســتحقاق وأصــول مال�ــة للمتاجــرة وأصــول مال�ــة متاحــة للبيــع والقــروض والذمــم المدينــة الــ�� ـ ـ ـ بهــا لتار�ـ
 لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ل�صبح التص��ف أصول مال�ة تعالج �الت�لفة 

�
الم�شأة، وقد تم تغي�� تلك التص��فات وفقا

� الدخل الشامل.
� الأر�اح والخسائر أو ��

� الأصول تعالج اما ��
المطفأة و�ا��

2.إن أساس تص��ف الأصول المال�ة وفقا لمع�ار المحاس�ة الدو�� رقم(39) �عتمد ع� الخصائص النوع�ة ل�ل ن�ع 
� أن مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) �عتمــد عــ� خصائــص  � حــ��

مــن أنــواع الأصــول المال�ــة �شــ�ل مســتقل ومنفصــل، ��
تعاقدات التدفقات النقد�ة ونموذج الاعمال لإدارة الأصول المال�ة.

 �
3.وفقــا لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) فــان �افــة المشــتقات المال�ــة لا يتــم فصلهــا عــن �عضهــا ال�عــض �ــل تصنــف ��

 لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� 
�
� توصــف �أنهــا معقــدة وفقــا مجملهــا كعقــد مختلــط وهــذا أدى ا� التخلــص مــن المعالجــة الــ��

رقم (39).
� لــم  امــات المال�ــة والــ�� �  لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) فــان المشــتقات المال�ــة المتعلقــة �الأصــول والال��

�
4.وفقــا

� المقا�ــل فــان مع�ــار الإ�ــلاغ 
� �صعــب تحد�ــد ق�متهــا العادلــة يتــم ق�اســها �الت�لفــة، �� تصنــف ضمــن أدوات المل��ــة والــ��

� الأر�اح والخسائر.
الما�� رقم (9) �س��عد خ�ار التق��م �الت�لفة للمشتقات المال�ة و�تم ق�اسها ��

� يتعــذر تحد�ــد ق�متهــا  � أدوات المل��ــة الــ��
5. �ســمح مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) �ق�ــاس �عــض الاســ�ثمارات ��

� أدوات المل��ة �جب 
 لمع�ار الا�لاغ الما�� رقم (9) فان �افة الاس�ثمارات ��

�
� المقا�ل وفقا

العادلة �ق�اسها �الت�لفة، ��
ق�اسها �الق�مة العادلة.

� نمــوذج 
 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) �ســمح �ــه فقــط عندمــا �حــدث تغيــ�� ��

�
6. إعــادة تص��ــف الأصــول المال�ــة: وفقــا

امــات  � الاعمــال لــدى الم�شــأة ف�مــا يتعلــق بــ�دارة الأصــول المال�ــة، ول�ــن لا �جــوز إعــادة التص��ــف ف�مــا يتعلــق �الال��
  . المال�ة، و�التا�� فيتوقع أن تكون عمل�ة إعادة التص��ف نادرة جدا�
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� مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39) ومع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) والجدول التا�� �لخص أهم عنا� المقارنة ب��
� مجال الق�اس 

� مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم(39) ومع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) �� جدول رقم (1): مقارنة ب��
والتص��ف

(IFRS 9.2017):المصدر
� مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) ومع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39) ا� محاســ�ة التحــوط، و�مكــن  و�متــد الاختــلاف بــ��

((Huian, M. C. ,2012 :لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) �الخطوات التال�ة 
�
تلخ�ص التحوط وفقا

� �جب التحوط منها. 1. تحد�د وق�اس عنا� المخاطرة ال��
2. تصم�م أدوات التحوط الملاءمة للعنا� والأدوات المال�ة.

3. تقي�م أدوات التحوط المستخدمة.
4. إعادة اله��لة لأدوات التحوط اذا لزم الامر.

5. تقد�م معلومات ا�ضاح�ة حول أدوات التحوط و�دارة المخاطر.
و�مكــن حــ� اختــلاف التحــوط وفقــا لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) عــن التحــوط وفقــا لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم 

  (Ernst & Young,2011) : � التا��
�� (39)
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وجه المقارنة

الهدف من المع�ار

�
الق�اس الم�د��

الق�اس اللاحق

ط��قة التص��ف

إعادة التص��ف

أدوات المل��ة

الم�اسب والخسائر

الاضمحلال

مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم(39)

تطبق ع� �افة الأصول المال�ة مع 
�عض الاس�ثناءات

الق�مة العادلة تتضمن ت�لفة المعاملات 
� لا �حتفظ بها بهدف المتاجرة)  (للأصول المال�ة ال��

الق�مة العادلة، الت�لفة المطفأة 

أوراق مال�ة متاحة للبيع، محتفظ بها لتار�ــــخ 
الاستحقاق،القروض والذمم المدينة، 

أوراق مال�ة للمتاجرة. 

�منع إعادة تص��ف الأوراق المال�ة من خلال 
ال��ــح والخسارة. 

� أدوات المل��ة المتاحة للبيع 
جميع الاس�ثمارات ��

تقاس �الق�مة العادلة من خلال الدخل الشامل. 

عادة من خلال الأر�اح والخسائر

 �
هناك عدة نماذج للاضمحلال وتراجع ��

ق�مة الأدوات المال�ة

مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم( 9)

نقس الهدف (لا يوجد اختلاف)

نقس الهدف (لا يوجد اختلاف)

الق�مة العادلة من خلال الأر�اح والخسائر، الت�لفة 
المطفأة، الت�لفة العادلة من خلال الدخل الشامل.

الق�مة العادلة من خلال الأر�اح والخسائر، الت�لفة 
المطفأة، الق�مة العادلة من خلال الدخل الشامل.

تغي�� نموذج الأعمال

اذا �ان �حتفظ بها بهدف المتاجرة، تعالج من 
خلال الأر�اح والخسائر، ولا �جوز إعادة التص��ف 

� لتلك الأدوات. 
الم�د��

نقس الهدف (لا يوجد اختلاف)

نموذج موحد للاضمحلال وتراجع ق�مة 
الأدوات المال�ة  
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� يتــم اســتخلاصها بنــاء عــ� تعامــلات الأســواق، و�تــم الحصــول عليهــا مــن مصــادر مســتقلة عــن  1.الق�مــة العادلــة الــ��
الإدارة.

 لأفضــل المعلومــات المتاحــة لهــا، مــع 
�
 لم�ــدأ أســعار الســوق، ووفقــا

�
 وفقــا

�
2.الق�مــة العادلــة بتقديــر الإدارة، ول�ــن أ�ضــا

الأخذ �الحســ�ان أســعار الفائدة والمخاطر المح�طة �عمل�ة البيع وذلك عندما لا �كون هناك أســواق �شــطة ومصادر 
مستقلة �مكن الاعتماد عليها.

و�عت�� تطبيق مع�ار المحاس�ة الأم���� (157) والمتعلق �الق�اس �العادلة �عادل مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39)" 
اف والق�ــاس" ح�ــث يتضــح لل�احــث أن مجلــس معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة ي�بــع خطــوات مجلــس  الأدوات المال�ــة الاعــ��
معايــ�� المحاســ�ة المال�ــة الأم��ــ�� مــن منطلــق أنهــا معايــ�� مج��ــة و�تــم ق�ــاس نجاعتهــا �شــ�ل دوري، و�التــا�� فــان  
معايــ�� المحاســ�ة الأم��ك�ــة  ومعايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة لا تختلــف مــن ح�ــث الجوهــر ســوى أن معايــ�� المحاســ�ة 

�ات الدول المختلفة من اخت�ار ما يناسب ب�ئتها. �� � الدول�ة تضع خ�ارات أ��� لتمك��
وقد حدد مع�ار المحاس�ة المال�ة الأم���� (157) ثلاثة نماذج لتقدير الأسعار الخارج�ة: (مقلد، 2010)

� تــم تول�دهــا واشــتقاقها مــن  1.مدخــل الســوق: والــذي �ســتخدم الأســعار والمعلومــات الملاءمــة وذات الصلــة والــ��
امــات الم�شــابهة والقا�لــة للمقارنــة، وتتضمــن الأل�ــات أو النمــاذج  � � تتضمــن الأصــول والال�� � الســوق والــ��

المعامــلات ��
. � هذا المدخل لتقي�م الق�مة العادلة مضاعف السوق ومصفوفة ال�سع��

المت�عة ��
2. مدخــل الدخــل: والــذي �ســتخدم آل�ــات أو نمــاذج تعتمــد عــ� تح��ــل تدفقــات مســتق�ل�ة لق�ــم حال�ــة أو مــا �عــرف 
العائــد  ونمــوذج  الخ�ــارات،  �ســع��  ونمــاذج  الحال�ــة  الق�مــة   �

نمــوذج صــا�� مثــل  النقد�ــة،  التدفقــات  بنمــاذج خصــم 
ات المتعددة. � للف��

الإضا��
ام  � 3.مدخل الت�لفة: والذي �ستخدم ق�مة الاحلال أو الاس��دال الجار�ة للأصل أو ال��

3.5 طرق الق�اس والافصاح وفقا لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى التقار�ر المال�ة.
التحول نحو الإ�لاغ الما�� 

� قدمهــا مجلــس معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة حــول جميــع الانتقــادات الموجهــة لمع�ــار  �ــرات الــ�� عــ� الرغــم مــن الت��
المحاس�ة الدو�� رقم (39) الا أن تلك الانتقادات �انت �مثا�ة الدافع نحو التعد�ل لمرتكزات أساس�ة لذلك المع�ار 

�ل ا� الغائه و�دخال مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) �مع�ار للق�مة العادلة. 
أولا: التع��ف �مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)

رقــم(9)،  المــا��  الإ�ــلاغ  لمع�ــار  النهائ�ــة  الص�غــة   ،2014 )يوليــو)  تمــو   �
�� الــدو��  المحاســ�ة  معايــ��  أصــدر مجلــس 

والمتعلــق �ــالأدوات المال�ــة والمخصصــات المال�ــة. وســ�حل هــذا المع�ــار محــل مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم(39) 
المتعلق �الأدوات المال�ة: الإث�ات والق�اس. 

و�ــهــدف اصــدار مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) ا� تزو�ــد مســتخد�� القوائــم المال�ــة �معلومــات ملاءمــة ومف�ــدة وشــاملة 
وذات علاقــة �حجــم وتوق�ــت التدفقــات النقد�ــة �الإضافــة ا� تقي�ــم عــدم التأ�ــد المرت�ــط �التدفقــات النقد�ــة مــن 

الأدوات المال�ة.
الخســائر  وق�ــاس  المال�ــة  الأصــول  تص��ــف   : �� رئ�ســة  محــاور  ثلاثــة   �

�� تتمثــل  جد�ــدة  متطل�ــات  المع�ــار  و�قــدم 
ا من العام 2018، مع السماح �التطبيق الم�كر. �ما   �دء�

�
والاضمحلال ومحاس�ة التحوط. وس�كون هذا المع�ار الزام�ا

، ول�ن معلومات المقارنة غ�� الزام�ة. �جب تطب�قه �أثر رج��
 
�
 منطق�ــا

�
وحــول ط��قــة التص��ــف والق�ــاس للموجــودات والمطل��ــات المال�ــة، �قــدم مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) نهجــا

� تقودهــا خصائــص التدفقــات النقد�ــة، ونمــوذج الأعمــال المتبــع للاحتفــاظ �الأصــل،  لتص��ــف الموجــودات المال�ــة الــ��
وهذا النهج المس�ند ع� الم�دأ Principle Based Approach س�حل محل المنهج الحا�� وهو المنهج المس�ند ع� 
 Menk).والذي �عت�� �شــ�ل عام أ��� تعق�دا� من المنهج المســ�ند ع� القواعد ، Rule Based Approach القواعد

(& Mies,2016

� مجال التحوط
� مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم(39) ومع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) �� جدول رقم(2): مقارنة ب��

(Ernst & Young,2011) :المصدر
يتعلــق  ف�مــا  أهــداف واضحــة ومحــددة  يتضمــن  رقــم(39) لا  الــدو��  المحاســ�ة  أن مع�ــار  ممــا ســبق عرضــه  يتضــح 
� المقا�ــل فــان مع�ــار الإ�ــلاغ 

�محاســ�ة التحــوط، �ــل يتضمــن مجموعــة مــن القيــود والمحــددات ف�مــا يتعلــق �التحــوط، ��
� إدارة 

� تطبيق محاس�ة التحوط يتم من خلالها استخدام الأدوات المال�ة ��
الما�� رقم (9) يتضمن أهداف واضحة ��

� تؤثــر عــ� الأر�ــاح والخســائر هــذا �الإضافــة ا� تخف�ــض درجــة تق�ــد إجــراءات إدارة المخاطــر. وأن اهــم  المخاطــر والــ��
ما �قدمه مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) هو ز�ادة فعال�ة ادارة المخاطر من خلال إدارة �افة أنواع المخاطر من منظور 
� مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39) والقائم ع� إدارة �ل ن�ع من أنواع المخاطر �ش�ل 

واحد ومت�امل ول�س �ما هو ��
ات الماض�ة.  � الف��

مستقل ومنفصل وهو ما �ف� عدم قدرته ع� تطبيق التحوط التام ��
� مجــال التحــوط �مكــن 

بنــاء عــ� مــا تقــدم �مكــن لتطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) أن �حقــق مجموعــة مــن المزا�ــا ��
(KPMG, Interna�onal Standards Group,2016): � التا��

اجمالها ��
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وجه المقارنة

إدارة المخاطر

عنا� التحوط

أدوات التحوط

تقي�م الفعال�ة

الفعال�ة

تحوط الق�مة العادلة

تحوط التدفقات 
النقد�ة 

 �
التحوط لصا��
الاس�ثمارات

مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم(39)

محاســ�ة  �أهــداف  ر�طهــا  وري  الــ�� مــن  -ل�ــس 
التحوط.

المال�ــة  غــ��  فالعنــا�  والمحــددات:  القيــود  -تنــ�ع 
ا�  �الاســ�ناد  أو  اجمــا��  �شــ�ل  بهــا  التحــوط  �مكــن 

مخاطر العملات.
ضمــن  تكــون  أن  مســم�ح  غــ��  المال�ــة  -المشــتقات 

عنا� التحوط.

-تن�ع محددات أدوات التحوط. 

للفحــص والاخت�ــار �جــب تطب�قهــا  -متطل�ــات شــاقة 
 . و�أثر رج��

- اخت�ــار فعال�ــة التحــوط مــن80-%125 للحفــاظ عــ� 
تحوط فعال.

أدوات  علاقــات   �
�� الــزا��  و�شــ�ل  ات  تغيــ�� -اجــراء 

التحوط .

 �
�� بهــا  اف  الاعــ�� و�تــم  مســتق���  أســاس  عــ�  تقــاس 

الأر�اح والخسائر.

 �
�� العادلــة  الق�مــة  لتقل�ــات  التعــرض  مــن  -التحــوط 

غــ��  الســا�قة  التعاقــدات  أو  امــات،  � والال�� الأصــول 
اء أو بيــع �أســعار  ف بهــا والمتعلقــة �عمل�ــات �� المعــ��

ثابتة. 
� يتــم التحــوط لهــا �جــري تعد�لهــا بهــدف  -البنــود الــ��

� أدوات التحوط. مقا�لة التداخل ب��
التحــوط  عنــا�   �

�� العادلــة  الق�مــة   �
�� ات  -التغــ��

� الأر�اح والخسائر. 
وأدوات التحوط �سجل ��

النقد�ــة  التدفقــات  لتقل�ــات  التعــرض  مــن  -التحــوط 
�الأصــول  اف  الاعــ�� مخاطــر  عــن  والناتجــة 

امات. � والال��
أســعار  تقل�ــات  عــن  الناتجــة  �التحوطــات  -�ســمح 
وجــود  ظــل   �

�� خاصــة  الأجن��ــة  العمــلات  �ف 
عملــة  عــن  الوظ�ف�ــة  عملتهــا  تختلــف  تا�عــة  �ات  ��

التق��ر.

مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)

متناســقة ومرت�طــة  تكــون  أن  وري  الــ�� -مــن 
�أهداف محاس�ة التحوط.

لــ�ل  مســتقل  �شــ�ل  تحــدد  التحــوط  -عنــا� 
غــ��  العنــا�  وتتضمــن  للق�ــاس  وقا�لــة  بنــد 

المال�ة.
عنــا�  مــن  عنــ�  لــ�ل  متــاح  -التحــوط 

المشتقات المال�ة.
-�عض المحددات ســوف تكون مناســ�ة: أي أدوات 
الأر�ــاح  خــلال  مــن  العادلــة  �الق�مــة  تقــاس  مال�ــة 

والخسائر. 
والمشــتقات  المكت��ــة  الخ�ــارات  وجــود  -�حظــر 

الداخل�ة. 

-مطلــوب اخت�ــار أدوات التحــوط عــ� أســاس 
مستق��� فقط.

- لا يوجد حد للتحوط و��س�ة محددة.
التحــوط  أدوات  علاقــات   �

�� التغيــ��  -اجــراء 
 . � بهدف احداث توازن �س��

ء (لا يوجد اختلاف) �
نفس ال��

� الق�مة العادلة تحدث. 
ات �� -التغ��

 �
�� �عــرض  ســوف  التحــوط  محاســ�ة  -أثــر 

�شــ�ل  بنــد  �ل  مســتوى  وعــ�  ان�ــة  � الم��
مستقل.

�عنــا�  والمتعلــق  العادلــة  الق�مــة   �
�� -التغــ�� 

� الدخــل 
التحــوط أو �ــأدوات التحــوط �ســجل ��

الشامل. 

-لا يوجد اختلاف

-لا يوجد اختلاف
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� س�اســة التحــوط المت�عــة لديهــا والتوجــه أ�ــ�� تجــاە التحــوط مــن التدفقــات 
� م�شــآت الأعمــال لإعــادة النظــر �� 1. تحفــ��

النقد�ة المستق�ل�ة.
2. �عكس �ش�ل أفضل وأ��� دقة ك�ف �مكن لم�شآت الاعمال أن تدير مخاطرها.

� الأر�ــاح والخســائر، ح�ــث ي�يــح مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) لم�شــآت الاعمــال القــدرة عــ� 
3. تخف�ــض التذ�ــذب ��

معالجة ت�ال�ف التحوط كعن� مستقل عن المل��ة.
4. تعدد الأدوات المتاحة لتقي�م الأدوات المال�ة.

� ذلــك 
5. �ســه�ل محاســ�ة التحــوط عــ� الأدوات المال�ــة، و�التــا�� تصحيــح أخطــاء مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم(39) ��

المجال.
اض أن التحول ا� تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9)، س�قود ا� ق�ام م�شآت الأعمال  ة التنافس�ة: ع� اف�� � 6. الم��
ـ وســوف يتــم تفض�ــل عــدم الإفصــاح عنهــا، وقــد ظهــر ذلــك 

�
�مراجعــة س�اســة محاســ�ة التحــوط لديهــا ومعالجتهــا داخل�ــا

� إدارة المخاطر لديها.
� اختارت التطبيق الم�كر للمع�ار ح�ث أظهر ط��قة دينام�ك�ة �� لدى الم�شآت ال��

� مجــال التحــوط، الا أنــه هنــاك �عــض 
� �قدمهــا مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� �� و�ــرى ال�احــث �أنــه عــ� الرغــم مــن المزا�ــا الــ��

� مع�ار المحاس�ة الدو�� 
 لمع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) عما �انت عل�ه ��

�
الأمور ذات العلاقة �التحوط لم تختلف وفقا

المعامــلات   �
�� الاســ�ثمارات   �

صــا�� وتحــوط  النقد�ــة،  التدفقــات  وتحــوط  العادلــة،  الق�مــة  تحــوط   : و�� رقــم(39) 
الأجن��ة. 

� تواجه التحول تجاە مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) ع� مستوى القوائم والتقار�ر. 3.7 التحد�ات ال��
 Ernst : � التــا��

 يتوقــع أن تواجــه عمل�ــة التحــول تجــاە مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) �مجموعــة مــن التحد�ــات تتمثــل ��
((& Young, 2011

� ســ�تأثر �م�ــدأ الق�ــاس الجد�ــد، و�التــا�� تحتــاج إ� إجــراء  1. تحتــاج م�شــآت الأعمــال إ� تقي�ــم �ل الأدوات المال�ــة الــ��
التعد�لات اللازمة ع� الأنظمة المحاس��ة.

 � � القانونيــ�� 2. ـ هنــاك عــدد مــن المجــالات ســ�تطلب الاجتهــاد والتفســ�� مــن ق�ــل معــدي الب�انــات المال�ــة والمحاســب��
� الحسا�ات) وع� س��ل المثال ما إذا �ان نموذج الأعمال (Business Model) �دار �ط��قة �شطة من أجل 

(مدق��
� الق�مة العادلة.

تحقيق التغ�� ��
� الــدو�� رقــم  � أع�ــد تص��فهــا �اســتخدام «التعد�ــلات عــ� التص��ــف وفقــا لمع�ــار المحاســ�� 3. ـ الأدوات المال�ــة الــ��
� أ�ت��ــر 2008 قــد تحتــاج إ� إعــادة تص��فهــا مــرة أخــرى إ� م�ــدأ الق�مــة العادلــة، وهــذا �عتمــد عــ� 

(39)» الصــادرة ��
نموذج الأعمال وخصائصه.

ائح من ديون الأوراق المال�ة ســ�كون معقدا� لأنها ســتخضع للفحص ال�امل من خلال النظر  4. ـ إن إعادة تص��ف ��
� مجموعة الموجودات.

��
5. ـ إذا �ان ن��جــة تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) يتطلــب إعــادة تص��ــف الموجــودات المال�ــة مــن م�ــدأ الق�مــة 
العادلــة مــن خــلال الأر�ــاح والخســائر إ� م�ــدأ الت�لفــة المطفــأة، ول�ــن مــن غــ�� الممكــن تطبيــق محاســ�ة التحــوط �أثــر 
� حالــة ال��ــــح أو الخســارة مــن 

. وأن أرقــام الســنة الســا�قة (المقارنــة) إذا �انــت مذكــورة قــد تحتــاج إ� توضيــح �� رجــ��
� ق�مة المشــتقات المال�ة. إضافة إ� 

� تم عكســها �الســنة الســا�قة مقا�ل التغ�� �� الق�مة العادلة لهذە الموجودات وال��
� حالــة أن البنــد المحتــاط لــه تــم 

�� 
�
� المرحلــة الانتقال�ــة عــ� الأر�ــاح المحتفــظ بهــا قــد �كــون جوه��ــا

ذلــك أن التأثــ�� ��
 لم�دأ الت�لفة المطفأة وأن المشتقات ظلت �الق�مة العادلة.

�
ق�اسه �أثر رج�� وفقا

اف�ة عند تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9)، وأن هذا  ائب والجهات الإ�� �ات إ� تحد�د تأث�� ال�� 6. تحتاج ال��
ة المشمولة.  � الأر�اح والخسائر للف��

تب ع� صا�� � ط��قة الق�اس والأثر الم��
ا� �� � تغي�� �ع��

وع. أمّــا �ال�ســ�ة  ائ��ــة �ح�ــث �صعــب تحد�ــد الإطــار ال�امــل للمــ�� 7. عــدم وضــ�ح الأطــر التنظ�م�ــة والقانون�ــة وال��
� تمثــل عنــا�  ز مســألة تط��ــر الأنظمــة المعلومات�ــة والمطا�قــات الــ�� إ� الشــؤون الداخل�ــة المرت�طــة �التطبيــق، فتــ��

�ات. تحد�ات جد�ة لدى ال��

۱۷
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ق الأوســط،( صح�فــة  � منطقــة الــ��
كــة «ســاس» �� �� �

، رئ�ــس قســم إدارة المخاطــر �� � و�ض�ــف ســا�انتان �انــر��
�ات أثنــاء تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم  الاتحــاد الإمارات�ــة، العــدد 14881)  فــان هنــاك تحد�ــات أخــرى تواجــه الــ��
 � ، تحد�ات تع��ز الت�سيق ب�� (9) و�� تحد�ات خاصة �الب�انات، وعمل النماذج و�عداد التقار�ر والب��ة التحت�ة و��
المال�ــة  الب�انــات   � بــ�� والتوافــق  الت�امــل  تحقيــق  وتحد�ــات  والأعمــال،  والمخاطــر  �المــال،  المتخصصــة  وحداتهــا 
ور�ــة لوضــع النمــاذج الخاصــة �الخســائر المتوقعــة،  والمخاطــر، وكذلــك تحد�ــات وحفــظ الب�انــات التار�خ�ــة ال��

� عمل النماذج.
� �مكن استخدامها �� � �مكن الاعتماد عليها وال�� ات الاقتصاد ال��� ال�� وكذلك عدم وجود مؤ��

� تواجــه  وع مــن أهــم الصع��ــات الــ�� و�عتــ�� تعــدد احت�اجــات مســتخد�� التقار�ــر المال�ــة مــن داخــل وخــارج المــ��
معايــ�� الق�مــة العادلــة، ح�ــث أظهــرت دراســة( Jermakowicz et al, 2007)، مــن خــلال دراســة م�دان�ــة لعينــة مــن 
�ات الألمان�ــة المســجلة (DAX30) ا� تحد�ــات التعق�ــد والت�لفــة، وعــدم وجــود إرشــادات �اف�ــة للتنف�ــذ وز�ــادة  الــ��
� أ�دت دراسة (Latridis and Rouvolis,2010) ع� تحد�ات مرت�طة �عدم توافر التأه�ل  � ح��

تقل�ات الأر�اح، ��
� لتطبيــق تلــك المعايــ�� �الإضافــة ا� الصع��ــات المتعلقــة �الاختلافــات الفن�ــة وال�ســ��ات  والمعرفــة ال�اف�ــة للمحاســب��
وت�لفــة التحــول. �مــا أ�ــدت دراســة �ل مــن  (شــحاتة،2013 )؛ Christopher & Jordi,2013)) عــ� أن التوافــق مــع 
� للدولــة، وطب�عــة  �ــ�� � وال��

معايــ�� الإ�ــلاغ المــا�� يتأثــر �عــدة محــددات منهــا ت�ايــن النظــم الاقتصاد�ــة، والنظــام القانــو��
ه��ل المل��ة، ووجود هيئة محاس��ة مهن�ة متخصصة.

� أوضــاع مال�ــة ج�ــدة وتحتفــظ �محافــظ تم��ل�ــة واســ�ثمار�ة ق��ــة، مــن خــلال 
�ات �� و�مكــن القــول �ــأن وان �انــت الــ��

�ات منــذ  � مــن المطال�ــة �أهم�ــة ق�ــام تلــك الــ��
بنــاء مخصصــات ق��ــة خــلال المرحلــة الســا�قة، إلا أن ذلــك �لــه لا �عــ��

�الاســتعداد لتطبيــق المع�ــار وذلــك لتوفــ�� المتطل�ــات اللازمــة والوفــاء بهــا، لأن المع�ــار الجد�ــد ســ�حقق مصلحــة أ�ــ�� 
�عــات والمتطل�ــات العالم�ــة مــن جهــة أخــرى، مــا  لهــا ولل��ائــن مــن جهــة، ول�ــون ذلــك ســ��قيها مواِ��ــة لأحــدث ال���

�عزز م�انتها وسمعتها المحل�ة والدول�ة.
3.8 الأثار المتوقعة لتطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) ع� قرارات المس�ثم��ن 

ورة لق�ــام جميــع م�شــآت الأعمــال �الاســتعداد لتطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) وذلــك �اتخــاذ الخطــوة  هنــاك ��
الأو� مــن خــلال إجــراء دراســة داخل�ــة لتحل�ــل الأثــر ال�ــ�� لتطبيــق هــذە القواعــد الجد�ــدة، وأن ي�بــع ذلــك مجموعــة 
مــن الخطــوات �شــمل جمــع ب�انــات واســعة مــن الأقســام المال�ــة المختلفــة، ومــن ثــم بنــاء ب��ــة تحت�ــة مت�املــة للاســتفادة 
� لإصــدار التقار�ــر 

ا� إعــداد النظــام النهــا�� مــن الب�انــات و�دارتهــا للحصــول عــ� نتائــج واضحــة و�عــداد النمــاذج، وأخــ��
المال�ة ومراق�ة الأداء الما�� �الش�ل الذي يتوافق مع المعاي�� الجد�دة. و�توقع لتطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) أن 

 . � ع� المدى الط��ل ول�س ع� المدى القص�� ە الإ�جا�� �كون له تأث��
ـهــدف اصــدار مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) ا� توفــ�� معلومــات أ�ــ�� ملاءمــة لقــرارات المســ�ثم��ن ح�ــث أشــارت  و�ـ
� جــودة التقار�ــر  دراســة (Neslihan et al, 2012) ا� أن التحــول ا� مع�ــار الق�مــة العادلــة رقــم(9) يــؤدي ا� تحســ��
� الحــد مــن ممارســات إدارة الأر�ــاح، �مــا 

المال�ــة، وارتفــاع الق�مــة الملاءمــة للمعلومــات المحاســ��ة مــن خــلال دورهــا ��
�ات. أنها ترت�ط �علاقة ارت�اط معن��ة مع أداء ال��

� ت�ســ�ط إجــراءات المحاســ�ة عــن الأدوات 
� ســاهمت �� وقــد تضمــن مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) �عــض المتطل�ــات الــ��

� ع� فهم اعداد التقار�ر المال�ة  � قدرة المستخدم�� المال�ة �المقارنة �المع�ار الدو�� رقم (39)، وذلك بهدف تحس��
لــلأدوات المال�ــة مــن خــلال تقل�ــل عــدد فئــات التص��ــف، وتطبيــق منهــج انخفــاض ق�مــة واحــدة تحــل محــل مناهــج 
� المع�ــار الــدو�� رقــم (39) (عــوض،2013)، وقــد توصلــت 

انخفــاض الق�مــة المختلفــة ذات فئــات التص��ــف المتعــددة ��
� تحقيــق درجــة أعــ� 

� مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) ســاهمت ��
دراســة (محار�ــق ،2013) ا� أن التعد�ــلات الــواردة ��

 � مــن ملاءمــة وموثوق�ــة المعلومــات وقا�ليتهــا للمقارنــة �درجــة أ�ــ�� مــن المع�ــار الــدو�� رقــم(39) ممــا يــؤدي ا� تحســ��
جودة المعلومات المحاس��ة.
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وقــد أشــارت �ل من دراســة (الص�ــاد ،2013) ؛ Jannis et al ,2014))  ا� أن الق�ــاس والافصــاح ع� أســاس الق�مــة 
 عــ� جــودة التق��ــر المــا�� و�جعــل معلومــات القوائــم المال�ــة ذات خصائــص نوع�ــة أ�ــ�� جــودة مثــل 

�
العادلــة يؤثــر إ�جاب�ــا

الملاءمــة والثقــة والقا�ل�ــة للمقارنــة، �مــا و�جعلهــا ذات قــوة ممــا �ســاعد عــ� ترشــ�د عمل�ــة اتخــاذ القــرارات الاســ�ثمار�ة 
ل�افة مستخد�� القوائم والتقار�ر المال�ة، �ما أشارت دراسة ( خل�ل و إبراه�م، 2013) ا� أن الق�اس �الق�مة العادلة يؤدي 

ا� ز�ادة درجة ملاءمة معلومات مست��ات ق�اس الق�مة العادلة لمستخد�� القوائم والتقار�ر المال�ة الم�شورة.
وقــد أشــارت دراســة �ل مــن (Anna Alon,2009), (Rudra,2012) ا� أن جــودة معايــ�� التقار�ــر المال�ــة الدول�ــة أعــ� 
 Young. et al,) أشارت دراسة � � ح��

من جودة المعاي�� المحل�ة، وهو ما �عكس ز�ادة جودة المعلومات المحاس��ة، ��
ام بتطبيــق معايــ�� الإ�ــلاغ المــا�� الدول�ــة �جعــل المعلومــات المحاســ��ة أ�ــ�� فائــدة للمســ�ثم��ن  � 2013 ) ا� ان الالــ��
كــة،  ا� عــن حق�قــة أداء ال�� � ظــل تطبيــق هــذە المعايــ�� تكــون أ�ــ�� تعبــ��

لأغــراض الت�بــؤ والتقي�ــم، �مــا أن الأر�ــاح المعلنــة ��
�ات خارج الحدود الإقل�م�ة واتجاە المس�ثم��ن لل�حث عن  �ما أشارت دراسة (الجرف، 2012) ا� أن امتداد نطاق ال��
� مــن  فــرص اســ�ثمار�ة خــارج أوطانهــم، وا�ســاع مفهــوم حما�ــة المســ�ثم��ن ل�شــمل �ل مــن حما�ــة المســ�ثمر الوطــ��
� من الممارســات المحاســ��ة  �ات الأجن��ة الوافدة، وحما�ة المســ�ثمر الأجن�� الممارســات المحاســ��ة غ�� الســل�مة لل��
 �

ال�املــة �� الشــفاف�ة  المســ�ثم��ن وتوفــ��  الوطن�ــة أو الأجن��ــة لجــذب الاســ�ثمارات وحما�ــة  �ات  للــ�� الســل�مة  غــ�� 
التقار�ر المال�ة.   

للمعلومــات  النوع�ــة  الخصائــص  مــن  �عــزز   � المحاســ�� للق�ــاس  �أســاس  العادلــة  الق�مة  اســتخدام  أن  ممــا ســبق  يتضــح 
 مــن 

�
أ�ــ�� واقع�ــة وملاءمــة للأر�ــاح والتدفقــات النقد�ــة المســتق�ل�ة و�خلــق نوعــا المحاســ��ة، �مــا يوفــر طــرق ق�ــاس 

الشــفاف�ة والثقــة لــدى مســتخد�� القوائــم والتقار�ــر المال�ــة.  وكذلــك فــأن مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) يتضمــن أهــداف 
� تؤثــر عــ� الأر�ــاح  � إدارة المخاطــر والــ��

� تطبيــق محاســ�ة التحــوط يتــم مــن خلالهــا اســتخدام الأدوات المال�ــة ��
واضحــة ��

والخسائر هذا �الإضافة ا� تخف�ض درجة تق�د إجراءات إدارة المخاطر

4. الاس�نتاجات
  �الاس�ناد ا� ما تقدم عرضه توصل ال�احث ا� الاس�نتاجات التال�ة:

 
�
� الق�ــاس لــم �قــدم برنامجــا

� الق�ــاس، الا أن اعتمــاد الق�مــة العادلــة ��
1. عــ� الرغــم مــن مزا�ــا تطبيــق الق�مــة العادلــة ��

. اف والق�اس والافصاح الما�� مت�امً� للاع��
2. ان الهــدف مــن اصــدار مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) هــو تزو�ــد مســتخد�� القوائــم المال�ــة �معلومــات ملاءمــة ومف�ــدة 
وشــاملة وذات علاقــة �حجــم وتوق�ــت التدفقــات النقد�ــة �الإضافــة ا� تقي�ــم عــدم التأ�ــد المرت�ــط �التدفقــات النقد�ــة مــن 

الأدوات المال�ة.
: تص��ــف الأصــول المال�ــة  � ثلاثــة محــاور رئ�ســة ��

3. �قــدم مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) متطل�ــات جد�ــدة تتمثــل ��
وق�اس الخسائر والاضمحلال ومحاس�ة التحوط.

 �
 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) يتــم تص��ــف الأدوات المال�ــة ا� أصــول مال�ــة تعالــج �الت�لفــة المطفــأة و�ــا��

�
4. وفقــا

� الدخل الشامل.
� الأر�اح والخسائر أو ��

الأصول تعالج اما ��
� تطبيــق محاســ�ة التحــوط يتــم مــن خلالهــا اســتخدام 

5. أن مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) يتضمــن أهــداف واضحــة ��
� تؤثــر عــ� الأر�ــاح والخســائر هــذا �الإضافــة ا� تخف�ــض درجــة تق�ــد إجــراءات  � إدارة المخاطــر والــ��

الأدوات المال�ــة ��
إدارة المخاطر

� جــودة التقار�ــر المال�ــة، وارتفــاع الق�مــة الملاءمــة  6. أن التحــول ا� مع�ــار الق�مــة العادلــة رقــم(9) يــؤدي ا� تحســ��
� الحــد مــن ممارســات إدارة الأر�ــاح، �مــا أنهــا ترت�ــط �علاقــة ارت�ــاط معن��ــة 

للمعلومــات المحاســ��ة مــن خــلال دورهــا ��
�ات. مع أداء ال��

� ت�ســ�ط إجــراءات المحاســ�ة عــن الأدوات المال�ــة �المقارنــة 
7. يتوقــع لتطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) أن �ســاهم ��

� عــ� فهــم اعــداد التقار�ــر المال�ــة لــلأدوات المال�ــة مــن  � قــدرة المســتخدم�� �المع�ــار الــدو�� رقــم (39)، ومــن ثــم تحســ��
خــلال تقل�ــل عــدد فئــات التص��ــف، وتطبيــق منهــج انخفــاض ق�مــة واحــدة تحــل محــل مناهــج انخفــاض الق�مــة المختلفــة 

� المع�ار الدو�� رقم (39). 
ذات فئات التص��ف المتعددة ��

8. عــ� الرغــم مــن م��ــا تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) الا أنــه يتوقــع أن تواجــه م�شــآت الأعمــال مجموعــة مــن 
المعوقات أثناء التطبيق. 
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5.التوص�ات
�عد استعراض اس�نتاجات الدراسة �قدم ال�احث التوص�ات التال�ة:

�ات متا�عــة التطبيــق الأو�� لمع�ــار الإ�ــلاغ  1. �جــب عــ� الجهــات الرقاب�ــة ومــن أهمهــا البنــك المركــزي ومراقــب الــ��
�ات ح�ــث يتوقــع لإصــدار وتطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) أن يــؤدي ا� تزو�ــد مســتخد��  المــا�� مــن ق�ــل الــ��
القوائــم المال�ــة �معلومــات ملاءمــة ومف�ــدة وشــاملة وذات علاقــة �حجــم وتوق�ــت التدفقــات النقد�ــة �الإضافــة ا� 

تقي�م عدم التأ�د المرت�ط �التدفقات النقد�ة من الأدوات المال�ة.
ام التــام بنصــوص مع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) وذلــك بهــدف القضــاء عــ� التقل�ــات  � �ات الالــ�� 2. �جــب عــ� إدارة الــ��
� مخاطــر الائتمــان مــن المطل��ــات المــراد ق�اســها �الق�مــة 

ات �� � �انــت تقــع جــراء التغيــ�� ــح أو الخســارة، الــ�� ـ � ال��ـ
��

العادلة.
�ات أثنــاء  �  تواجــه الــ�� � المحاســ�ة �العمــل عــ� تقل�ــص التحد�ــات الــ��

ورة لق�ــام الجهــات المهن�ــة �� 3. هنــاك ��
تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) وخاصة التحد�ات المتعلقة �الب�انات، وكذلك التحد�ات المتعلقة �عمل النماذج 
� �مكــن الاعتمــاد  ات الاقتصــاد الــ��� الــ�� و�عــداد التقار�ــر والب��ــة التحت�ــة ، هــذا �الإضافــة ا� العمــل عــ� توفــ�� مــؤ��

� عمل النماذج. 
� �مكن استخدامها �� عليها وال��

وري ق�ــام الجهــات المهن�ــة الدول�ــة ب��ــادة اصداراتهــا اللاحقــة والهادفــة ا� ز�ــادة توضيــح وتفســ�� تطبيــق  4. مــن الــ��
ام التام بتطبيق تعل�مات هذا المع�ار من ق�ل �افة م�شآت الاعمال. � مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم(9) بهدف ضمان الال��

ت�ــة عــ� تطبيــق مع�ــار الإ�ــلاغ المــا��  وري ق�ــام الجهــات المهن�ــة الدول�ــة �عمــل مراجعــة شــاملة للأثــار الم�� 5. مــن الــ��
� التنف�ــذ، وذلــك مــن خــلال ب�ــان أثــر ذلــك عــ� المركــز المــا�� والق�مــة الســوق�ة  رقــم(9) �عــد دخــول هــذا المع�ــار حــ��

لم�شآت الأعمال، �الإضافة ا� ب�ان الأثر ع� مستوى الاقتصاد داخل الدولة ��ل.
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� المؤسســات الجزائ��ــة، رســالة 
، مســعود.( 2013 ) أثــر الافصــاح �الق�مــة العادلــة عــ� الا�ــلاغ المــا�� �� �

6.  بوخال��
، الاغواط. � ماجست�� م�شورة ، جامعة عمار ثل���

� الممل�ــة الع���ــة الســعود�ة مــع معايــ�� 
7. الجــرف، �ــا� أحمــد الســ�د.(2012).أهم�ة توافــق معايــ�� المحاســ�ة ��

ح ، مجلة �ل�ة التجارة لل�حوث العلم�ة، �ل�ة التجارة جامعة الإسكندر�ة، المجلد(49)،  المحاس�ة الدول�ة-اطار مق��
العدد(2)، ص ص.243-199.
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العلــ��   للمعايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة" ،المؤتمــر 
�
العادلــة وفقــا الق�مــة  8.  الجعــارات، خالــد جمــال.(2006)، "ق�ــاس 

� المنعقد من 12-14أ�لول 2006، عمان. � الاردني�� � القانوني�� � الدو�� السابع ، جمع�ة المحاسب�� المه��
والموثوق�ــة  الملاءمــة   – العادلــة  الق�مــة  محاســ�ة  �معايــ��  المتعلقــة  المعلومــات  عمــر.(2012).  أســامة  جعــارة،   .9

ومش�لات التطبيق، مجلة �ل�ة �غداد للعلوم الاقتصاد�ة، جامعة �غداد، العدد (29)، ص ص.207-189.
� م�اتب 

� وتقديرات الق�مة العادلة، دراسة تحل�ل�ة استطلاع�ة �� .(2007). المدقق الخار�� 10. جمعة، أحمد حل��
� ادارة الاعمال: المجلد (3) العدد (4)، عمان، ص.ص 30-1.

ى، المجلة الاردن�ة �� التدقيق الأردن�ة ال���
ح للمحاســ�ة عــن الإعانــات والمنــح، مجلــة  ان، أســامة بــن فهــد.(2004). تحل�ــل المع�ــار الســعودي المقــ�� � 11.  الحــ��

جامعة الملك سعود، المجلد (16)، العدد(1)، ال��اض. ص ص. 125-105 
� محمــد.(2013). تقي�ــم مــدى ملاءمــة معلومــات ال�سلســل  ؛ إبراه�ــم، مــ�� مغــر�� 12.  خل�ــل ، عــ� محمــود مصطــ��
�ات، المجلة العلم�ة  � ضوء قواعد حو�مة ال��

 لمع�ار التقار�ر المال�ة رقم (13) ��
�
الهر�� لق�اس الق�مة العادلة ط�قا

للتجارة والتم��ل، �ل�ة التجارة جامعة طنطا، المجلد(1)، العدد(3)، ص ص.508-507.
لجمع�ــة  الســابع  العلــ��   � المهــ�� المؤتمــر  الاقتصــادي"،  والنمــو  العادلــة  "الق�مــة  ســا�ا.(2006).  نع�ــم  خــوري،   .13

، من 12-14أ�لول 2006، عمان. � � الاردني�� � القانوني�� المحاسب��
الدول�ــة عــ� جــودة  المال�ــة  التقار�ــر  التحــول ا� معايــ��  الزمــر، عمــاد ســع�د.(2012). دراســة تطب�ق�ــة لأثــر    .14
� شــمس، المجلــد(3)، العــدد(4)، ص  التقار�ــر المال�ــة، المجلــة العلم�ــة للاقتصــاد والتجــارة، �ل�ــة التجــارة جامعــة عــ��

ص.1282-1229. 
  . ، هيثم. (2004). مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم 39، الط�عة الأو�، �دون نا�� � 15.  السعاف��

، ورشــة عمــل  ، هيثــم.(2005). معايــ�� المحاســ�ة الدول�ــة المعدلــة والمعايــ�� الدول�ــة للإ�ــلاغ المــا�� � 16.  الســعاف��
مهن�ة، الجلسة الثان�ة، عمان-الأردن، 29-28�9�2005.

؛ الع�س، محمد سل�م؛ الصمادي، محمد نور حسن.(2013).أثر تطبيق معاي�� الإ�لاغ الما��  � � أم�� 17. السع�د، مع��
� ســوق عمــان 

�ات الاســ�ثمار�ة المدرجــة �� � القوائــم المال�ــة للــ��
الدول�ــة عــ� جــودة المعلومــات المحاســ��ة الــواردة ��

، مجلــة �ل�ــة التجــارة لل�حــوث العلم�ــة ��ل�ــة التجــارة، جامعــة الإســكندر�ة، المجلــد(50) ، العــدد الأول، ص  المــا��
ص.54-25

� الأســواق العالم�ــة. المجلــة العلم�ــة للاقتصــاد 
18. الســ�د، أحمــد محمــد.(2014). الق�مــة العادلــة والأزمــات المال�ــة ��

والتجارة، العدد(2)، م�، ص ص..154-113.
 لمقومــات 

�
ح لتكي�ــف معايــ�� التقار�ــر المال�ــة الدول�ــة وفقــا � محمــد.(2013). مدخــل مقــ��

19. شــحاتة، أحمــد �ســيو��
الإســكندر�ة،  التجــارة جامعــة  �ل�ــة  العلم�ــة،  لل�حــوث  التجــارة  �ل�ــة  مجلــة  الع���ــة،  الــدول   �

�� المــا��  التق��ــر  ب�ئــة 
المجلد(50) العدد(1)، ص ص.24-1.

النوع�ــة  الخصائــص  عــ�  العادلــة  الق�مــة  نحــو  المحاســ�ة  معايــ��  توجــه  أثــر  إبراه�ــم.(2009).  رضــا  صالــح،   .20
� ظــل الأزمــة المال�ــة العالم�ــة، مجلــة �ل�ــة التجــارة لل�حــوث العلم�ــة، جامعــة الإســكندر�ة، 

للمعلومــات المحاســ��ة ��
العدد.(2)، المجلد(46)، ص ص.60-1  

21.  صــلاح، حــواس.(2008). التوجــه الجد�ــد نحــو معايــ�� الا�ــلاغ المــا�� الدول�ــة، رســالة دكتــوراە غــ�� م�شــورة، 
الجزائر. 

.(2013).أثــر تطبيــق معايــ�� الق�مــة العادلــة عــ� جــودة التق��ــر المــا�� وعــ� أســعار  الص�ــاد، عــ�� محمــد ع��  .22
� البورصة الم��ة، المجلة العلم�ة للتجارة والتم��ل، �ل�ة التجارة ، جامعة طنطا، المجلد(2)،  العدد(4)، 

الأسهم ��
ص ص.50-35.

23. عرنــوق، بهــاء غــازي ؛ حمــادة، رشــا.(2014). أثر التحــول إ� تطبيــق المع�ــار الــدو�� لإعداد التقار�ــر المال�ــة رقــم 
� ســوق دمشــق لــلأوراق المال�ــة- دراســة تطب�ق�ــة، مجلــة جامعــة 

� ق�ــاس الأدوات المال�ــة للمصــارف المدرجــة ��
�� (9)

دمشق للعلوم الاقتصاد�ة والقانون�ة، المجلد(30)، العدد(1)، ص ص.584-561.
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� تناولت التحول نحو الق�مة العادلة: قام (الزمر ،2012) �دراســة مدى تأث�� التحول ا�  وف�ما يتعلق �الدراســات ال��
� تعكــس جــودة التقار�ــر المال�ــة وذلــك مــن خــلال دراســة  معايــ�� التقار�ــر المال�ــة عــ� �عــض المقاي�ــس المحاســ��ة والــ��
� 2008-2010م وقــد توصلــت  ة مــا بــ�� � الســعود�ة خــلال الفــ�� �ات التأمــ�� كــة مــن �� تطب�ق�ــة عــ� عينــة مــن(21) ��
وز�ــادة  الأر�ــاح،  إدارة  انخفــاض مســت��ات  ا�  أدى  قــد  الدول�ــة  المــا��  الإ�ــلاغ  معايــ��  ا�  التحــول  أن  ا�  الدراســة 
 (Fa�ma & Foote,2012) ومست��ات عدم تماثل المعلومات. �ما استهدفت دراسة ، � مست��ات التحفظ المحاس��
كــة مــن  � ظــل تطبيــق معايــ�� الإ�ــلاغ المــا�� مــن خــلال دراســة تطب�ق�ــة عــ� (56) ��

فحــص المعلومــات المحاســ��ة ��
� للأوراق المال�ة، وقد توصلت الدراســة ا� أن تطبيق معاي�� الإ�لاغ الما�� ي��د  � ســوق أبو ظ��

�ات المســجلة �� ال��
� الأر�ــاح والعوائــد التجم�ع�ــة، �مــا  � وجــود علاقــة موج�ــة بــ�� مــن الق�مــة الملاءمــة للمعلومــات المحاســ��ة، ح�ــث تبــ��

�ة للسهم �علاقة موج�ة معن��ة �سعر السهم. ر�ــح السهم والق�مة الدف��
 لمعايــ�� 

�
� البنــوك التجار�ــة والافصــاح عنهــا ط�قــا

وقــد تناولــت دراســة (لونــدي، 2012) المحاســ�ة عــن الق�مــة العادلــة ��
� الأردن، قــد ركــزت الدراســة عــ� تأص�ــل مفهــوم الق�مــة 

المحاســ�ة الدول�ــة �التطبيــق عــ� قطــاع البنــوك التجار�ــة ��
� ع� مع�ار المحاس�ة الدو�� رقم( 39) وقد توصلت الدراسة ا� عدم افصاح  ك�� العادلة، وك�ف�ة المحاس�ة عنها �ال��
�عــض  تح��ــل  رات  مــ�� عــن  الإفصــاح  وعــدم  معالجتهــا،  وك�ف�ــة  المحققــة  غــ��  والخســائر  الأر�ــاح  عــن  البنــوك 
الاســ�ثمارات ا� محفظــة المتاجــرة والعكــس، وأن البنــوك قامــت �الافصــاح عــن الق�مــة العادلــة للضمانــات المقدمــة 
دون الإفصاح عن مكونات تلك الضمانات. وقد قام (النجار، 2013) �دراسة تهدف ا� ب�ان أثر تطبيق محاس�ة الق�مة 
� التقار�ــر المال�ــة، وقــد ط�قــت الدراســة عــ� عينــة مــن 

العادلــة عــ� موثوق�ــة وملاءمــة المعلومــات المحاســ��ة الــواردة ��
، وقــد توصلــت الدراســة ا� أن تطبيــق محاســ�ة الق�مــة  � � فلســط��

�� � � والمــدراء الماليــ�� � الحســا�ات الخارجيــ��
مدقــ��

� القوائــم والتقار�ــر المال�ــة وأن مــن أهــم معوقــات 
العادلــة ي��ــد مــن درجــة موثوق�ــة وملاءمــة المعلومــات الــواردة ��

. � � فلسط��
تطبيق محاس�ة الق�مة العادلة هو عدم توافر أسواق �شطة ل�ث�� من الأصول ��

� مع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39)، ومع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم (9) قــام �ل مــن  ـهــدف ب�جــراء تحل�ــل مقــارن بــ�� و�ـ
ى مــن �ســه�لات القــروض  � تمتلــك الحصــة ال�ــ�� (Linde & Pederson,2011) �دراســة ط�قــت عــ� المصــارف الــ��
اف المال�ــة الدنمارك�ــة ح�ــث جــرى تحل�ــل الب�انــات المال�ــة لهــذە  � الدنمــارك �حســب معايــ�� هيئــة الا��

الممنوحــة ��
ات جوه��ة ع�  � ط�اته تغ��

المصارف ، وقد توصلت الدراسة ا� أن تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) لن تحمل ��
 لمع�ار المحاس�ة الدو�� رقم (39)، الا أنه لوحظ 

�
فئة القروض كون هذە القروض تقاس أصً� �الت�لفة المطفأة وفقا

اف �انخفــاض الق�مــة للأصــول المال�ــة وذلــك عنــد تطبيــق مع�ــار  � مداخــل الاعــ��
فــروق جوه��ــة ناتجــة عــن التغيــ�� ��

المحققــة  للخســائر  القــروض  انخفــاض ق�مــة محفظــة  اف �مخصــص  الاعــ�� يتطلــب  والــذي  المــا�� رقــم(9)  الإ�ــلاغ 
والمتوقعة لدى تلك المصارف.  

� مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) �التطبيق ع�  نموذج  وقد قام (Farkas,2016) �دراسة هدفت ا� اخت�ار التداخل ب��
 لمع�ــار المحاســ�ة الــدو�� رقــم (39)، وقــد 

�
خســائر الائتمــان المتوقعــة �المقارنــة مــع أســلوب الخســائر المســتحقة وفقــا

 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) تتضمــن مخصصــات انخفــاض للق�مــة 
�
أظهــرت النتائــج أن نمــوذج خســائر الائتمــان وفقــا

 لمع�ــار الإ�ــلاغ المــا�� رقــم(9) ت��ــد مــن فاعل�ــة وانض�ــاط الســوق المــا�� 
�
، وأن متطل�ــات الإفصــاح وفقــا �شــ�ل كبــ��

�د مــن تذ�ــذب رأس المــال التنظ�ــ�� ل�عــض البنــوك،  � ، وأن نمــوذج خســائر الائتمــان ســ�� و�التــا�� ز�ــادة الاســتقرار المــا��
وأن مدى الفائدة من تطبيق مع�ار الإ�لاغ الما�� رقم (9) س�عتمد ع� مدى التطبيق السل�م والثا�ت. 

، قام (الســع�د وآخرون،2013) �دراســة هدفت ا� التعرف ع�  � وحول أثر الق�مة العادلة ع� قرارات المســتخدم��
� القوائــم 

أثــر تطبيــق معايــ�� الإ�ــلاغ المــا�� وقواعــد الإفصــاح الــواردة فيهــا عــ� جــودة المعلومــات المحاســ��ة الــواردة ��
. وقد توصلت  � بورصة عمان، وقد ط�قت الدراسة ع� (48) مدير ما�� ومدقق داخ��

�ات الاس�ثمار�ة �� المال�ة لل��
� ع� الخصائص  الدراســة ا� أن تطبيق معاي�� الإ�لاغ الما�� الدول�ة وقواعد الإفصاح الواردة فيها تؤثر �شــ�ل إ�جا��

 . � سوق عمان الما��
�ات الاس�ثمار�ة المدرجة �� � التقار�ر المال�ة لل��

النوع�ة للمعلومات المحاس��ة الواردة ��

النوع�ــة  والخصائــص  العادلــة  الق�مــة  محاســ�ة   � بــ�� العلاقــة  تحل�ــل  محمــد.(2013).  محمــد  آمــال  عــوض،   .24
لاتحــاد  والمراجعــة  المحاســ�ة  مجلــة  المال�ــة،  التقار�ــر  لإعــداد  الدول�ــة  المعايــ��  اطــار   �
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