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Abstract 

This study aimed to measure the impact of distributed profits on the market value of the 
share in Jordanian Islamic banks.  The study also tried to know the criteria for these profits, and 
the study also sought to measure the factors affecting the market value of shares, and it tried to 
measure the effect achieved from the distribution of profits of Islamic banks on the market value 
in the stock exchange. Where this study belongs to the quality of descriptive studies, and within 
that, the survey method was used on a sample of (150) individuals working in Jordanian Islamic 
banks, namely (Safwa Islamic Bank, Jordan Islamic Bank, Islamic International Arab Bank) 
using the questionnaire as a research tool. The study reached several results, most notably: 

1. The amount of retained earnings are the most important criteria for the distribution of 
profits. 

2. Inflation rate is one of the most important factors affecting the market value of the stock. 

3. There is a statistically significant impact of dividends on the market value of shares in 
Jordanian Islamic banks. 

The study reached several recommendations, the most important of which are: 

1. The necessity of periodically conducting studies by Jordanian Islamic banks to know the 
factors that affect the market share price of it. 

2. The necessity for Jordanian Islamic banks to determine the share’s share of the 
distributed profits and its share of the retained earnings, to reach the appropriate 
distribution policy. 

3. The necessity for the Central Bank to take measures to limit the excessive retention of 
profits if there are no sufficient justifications for that. 
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 المقدمة   .1

التمويل   ي أدبيات 
ة    والمحاسبة،تعد توزيعات الأرباح واحدة من أهم القضايا ف  ، نظرا لعلاقتها المباشر   بالمساهمي  

ي الأسواق  
كة ف  ي تواجه الإدارة    المالية؛ولانعكاسها على القيمة السوقية لأسهم الشر

ها    العليا، فهي أحد القرارات الأساسية الت 
ّ
كون

أرباح ستوزع على   إلى  الأرباح وتقسيمها  توزي    ع  قرار  ،المسؤولة عن  ي    المساهمي  
استثمارها ف  ي 

ينبغ  كة.  وأرباح محتجزة  الشر
(Nimer et al.2011 .)  

ي الدول المتقدمة أو الدول النامية،  
ي النشاط الاقتصادي من حيث وظيفتها ، سواء ف 

 ف 
ً
كما تلعب الأسواق المالية دورا

ي السوق المالىي والنقدي ، يعتبر رأس المال  
ي شكل استثمارات متداولة ف 

ها أوعية تعمل على تجميع المدخرات وتوظيفها ف 
ّ
كون

ة الأساسية للاستثمار ، لذلك تهتم كل دول العالم على اختلاف درجة تقدمها بإقامة المحرك الأساسي لعجلة الإنتاج فهو ا لركب  
نظام مالىي قوي ومتكامل يمكن وحدات العجز المالىي من الحصول على التمويل اللازم والمناسب لاحتياجاتها من جهة ، ومن  

 (. 2010ة ،جهة أخرى تتيح لأصحاب الفائض المالىي الفرصة لاستثمار مدخراتهم ) سمي

ي إدارة نشاطات  
كة،ينظر المستثمرون إلى توزيعات الأرباح على أنها مؤشر يدل على كفاءة الإدارة ف  حيث لا يتوفر    الشر

ي تمكنهم من متابعة النشاط الفعلىي  
كة،لحملة الأسهم الوقت والفرص الكافية الت  وبالتالىي ينظرون إلى نسبة توزي    ع الأرباح    للشر

كة،على أنها مؤشر لمستوى نجاح   لدى   الشر
ً
 إيجابيا

ً
فكلما زادت قيمة الأرباح الموزعة للسهم من سنة إلى أخرى تركت انطباعا

أداء   وفاعلية  عن كفاءة  المال  رأس  سوق  ي 
ف  كة،المتعاملي    للأسهم    الشر السوقية  القيمة  ارتفاع  إلى  سيؤدي  بدوره  وهذا 

 (. 2012)أحمد،

ة بالمساهمي   وانعكاساتها    السياسات التمويليةتعتبر سياسة توزي    ع الأرباح من أهم    لعلاقتها المباشر
ً
كات نظرا ي الشر

ف 
كة الصافية ما بي   أرباح موزعة على المساهمي   وأرباح   ي السوق حيث تتعلق بقرار تقسيم أرباح الشر

 محتجزة. على سعر السهم ف 

ي تعظيم ثروة المساهمي   من خلال الوصول بسعر السهم إلى أعلى مستوى 
كة يتمثل ف   لأن هدف الشر

ً
  ممكن، ونظرا

توزيعه على   يتم  الذي  العائد  بي   مقدار  التوازن  تحقق  ي 
الت  الأرباح  توزي    ع  اختيار سياسة  يتطلب  الهدف  ذلك  تحقيق  فإن 

ي الأرباح المحتجزة )
 (. 2010وحداد ، شبيطة،المساهمي   وبي   معدل النمو ف 

 الملخص 

ي المصارف الإسلامية    هدفت هذه الدراسة إلى قياس أثر 
  الأردنية، الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف 

  للأسهم، كما سعت الدراسة إلى قياس العوامل المؤثرة على القيمة السوقية    الأرباح،كما حاولت الدراسة معرفة معايب  هذه  
ي البورصة. حيث تنتمي هذه الدراسة 

وحاولت قياس الأثر المتحقق من توزي    ع أرباح البنوك الإسلامية على القيمة السوقية ف 
ي إطار    الوصفية،إلى نوعية الدراسات  

ي  150تم استخدام منهج المسح على عينة قوامها )  ذلك،وف 
( مفردة من العاملي   ف 

،المصارف الإسلامية الأردنية وهي )بنك صفوة  ،البنك الإسلامي  الإسلامي ي
ي  الأردن  ( باست الإسلامي البنك العرنر خدام الدولىي

   أبرزها: وتوصلت الدراسة إلى جملة من النتائج  بحثية،الاستبانة كأداة 

 الأرباح. مقدار الأرباح المحتجزة هي من أهم معايب  توزي    ع  .1

 للسهم. معدل التضخم من أهم العوامل المؤثرة على القيمة السوقية  .2

ي المصارف الإسلامية  .3
 الأردنية. يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف 

   أبرزها:  التوصيات،وتوصلت الدراسة إلى جملة من  

تؤثر على سعر   .1 ي 
الت  العوامل  لمعرفة  الأردنية بشكل دوري  الإسلامية  المصارف  قبل  إجراء دراسات من  ورة  ض 

ي  
 له. السهم السوف 

الأرباح    .2 من  ونصيبها  الموزعة  الأرباح  من  السهم  نصيب  بتحديد  الأردنية  الإسلامية  المصارف  قيام  ورة  ض 
 المحتجزة، للوصول إلى سياسة التوزي    ع المناسبة. 

رات كافية لذلك.   .3 ي احتجاز الأرباح إذا لم توجد مبر
ورة أن يتخذ البنك المركزي إجراءات تحد من المغالاة ف   ض 

 . الإسلاميةالمصارف  للسهم،القيمة السوقية   الموزعة،الأرباح  المفتاحية: الكلمات 
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ي    عليه،وبناءً  
ف  للسهم  السوقية  القيمة  على  الموزعة  الأرباح  تحققه  الذي  الأثر  ي 

ف  لتبحث  الدراسة  هذه  جاءت 
 الأردنية. المصارف الإسلامية 

 والدراسات السابقةالإطار النظري  1.1

 : تقلل من المصادر 
ً
كات ، وثانيا ي استثمارات الشر

 : تؤثر ف 
ً
ي أنها أولا

تتبع أهمية التوزيعات من وجهة نظر الإدارة ف 
المالية الداخلية وتزيد من الحاجة إلى مصادر مالية خارجية ، وبالتالىي فإن القرارات المتعلقة بتوزي    ع الأرباح أو احتجازها تعد  

 وحساسة ب
ُ
النسبة للإدارة ، بالمقابل فإن المساهمي   يسعون إلى الحصول على التوزيعات النقدية ، ومن  قرارات مهمة جدا

كة تعمل على الموازنة بي   مصلحة المساهمي   وبي   الفرص الاستثمارية المربحة   وة للمساهمي   فإن إدارة الشر
أجل تعظيم البر

 . ((Hashemi &Zadeh ,2012مع اعتبار العوامل المؤثرة على التوزيعات النقدية 

 الدراسات السابقة   1.1.1

ي السوق    بعنوان: (.  2020والحسي   دراسة )آل طالع  
 
كات المدرجة ف أثر توزيعات الأرباح على أسعار أسهم الشر

ي 
 
 . دراسة تطبيقية  ذلك: المالي السعودي ودور سياسات التوزي    ع الرب  ع سنوية والنصف سنوية ف

ي السوق المالىي السعودي  
كات المدرجة ف  ي أسعار أسهم الشر

هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر حجم الأرباح الموزعة ف 
ة من  

ّ
ي السوق المالية السعودية )تداول(، موزعة على    17وذلك بالتطبيق على عينة مكون

كة مساهمة مدرجة ف  قطاعا    16شر
ة  لمجموعة من المحددات للفب 

ً
ي التحليلىي    . 2017إلى   2013من   تم اختيارها طبقا

وقد اعتمدت الدراسة على المنهج الوصف 
ي ) أهدافها،للإجابة عن أسئلة الدراسة والوصول إلى  

ي ذلك    الباحثان( واعتمد  SPSS22.0بواسطة برنامج التحليل الإحصان 
ف 

ب اختيار المدة لتوفر جميع  وسب   البحث،على أسلوب الانحدار الخطي البسيط للإجابة على فروض الدراسة وتحقيق أهداف  
كات،البيانات المطلوبة عن  ة من   الشر  الزمن. والتأكد من عدم إيقاف تداولها لفب 

ي أسعار    الإحصائية،وبعد إجراء التحليلات  
  الأسهم، تم التوصل إلى أن حجم الأرباح الموزعة يؤثر بصورة إيجابية ف 

ووفقا لنتائج    الأسهم. لذلك فزيادة حجم الأرباح الموزعة يتوقع له أن يحسن من أسعار    طردية. حيث كانت العلاقة بينهما  
كات أن تأخذ بعي   الاعتبار العلاقة بي   الأرباح الموزعة وأسعار أسهم    الدراسة:  كة. فإن على الشر كما أنه يوصى بالقيام بمزيد    الشر

ي سعر 
ي تؤثر ف 

ي   السهم. من الدراسات والأبحاث لمعرفة العوامل الت 
ي ضوء النتائج السابقة تم وضع عدد من التوصيات الت 

وف 
ي هذا 

 الشأن. تفيد متخذ القرار ف 

،دراسة )  الأسهم. تحليل أثر توزي    ع الأرباح على أسعار  بعنوان:  (. 2016 سبيحي

ي السوق المالىي ، حيث  
تأثب  سياسة توزي    ع الأرباح على أسعار الأسهم المدرجة ف  هدفت الدراسة إلى معرفة مدى 

كات    CAC40( مؤسسة منتمية للمؤشر  24شملت الدراسة عينة من ) ، وهو المؤشر الأساسي لبورصة باريس ، حيث تنتمي الشر
ة أرب  ع سنوات من   ، إضافة إلى  تبيان أكبر الأشكال سياسة    2015إلى    2012لمختلف قطاعات الاقتصاد الفرنسي خلال فب 

كة ، وهذا من خلال استعمال الانحدار الخطي المتعدد والبسيط لإج  على سهم الشر
ً
ا راء هذه الاختبار ، وقد  توزي    ع الأرباح تأثب 

 التوزيعات النقدية على سعر توصلت الدراسة إلى وجود علاقة تأثب  لسياسة توزي    ع الأرباح على سعر السهم من خلال تأثب  
 السهم . 

ي ضوء جودة التقارير  بعنوان: (. 2015،ر زلوم، وعمدراسة )
 
 المالية. أثر التوزيعات على القرار الاستثماري ف

التقارير   ي ضوء جودة 
وتكوّن    المالية،تهدف هذه الدراسة إلى تحليل أثر توزيعات الأرباح على القرار الاستثماري ف 

ي يتوافر لديها تقارير مالية للسنوات )
ي بورصة عمان الت 

كات المدرجة ف  وبلغت عينة   (. 2012-2002مجتمع الدراسة من الشر
ه(  72الدراسة ) كة  23)  منها:   شر كة  49)  خدمية،( شر ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدام طريقة المربعات   صناعية. ( شر

 (. 2SLSالصغرى ذات المرحلتي   )

ي القرار  
 لتوزيعات الأرباح ف 

ً
 سلبيا

ً
كما أظهرت النتائج أن أثر توزيعات    الاستثماري،وتوصلت الدراسة إلى أن هناك أثرا

 لاختلاف جودة التقارير  
ً
ي القرار الاستثماري يختلف تبعا

أظهرت نتائج الدراسة أن التفاعل   ذلك، بالإضافة إلى    المالية. الأرباح ف 
ي القرار  

ي ف  كما توصلت الدراسة إلى أن التفاعل بي     الاستثماري،بي   توزيعات الأرباح وجودة التقارير المالية يزيد من الأثر السلتر
النمو   كات ذات  للشر القرار الاستثماري  ي 

 ف 
ً
يؤثر سلبا المالية  التقارير  القرار   المرتفع،توزيعات الأرباح وجودة  ي 

يؤثر ف  بينما لا 
كات ذات النمو   فض. المنخالاستثماري للشر
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كة    بعنوان: (.  2013دراسة )جرادات، ي    الأرباح أثر خصائص الشر
 
كات الخدمات المدرجة ف على عوائد الأسهم لشر

 بورصة عمان. 

ي بورصة  
كات الخدمات المدرجة ف  هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر الأرباح الموزعة على عوائد الأسهم لشر

كة المتمثلة ب     عمان، كة،وحجم    المالية،والرافعة    )الربحية،والتعرف على مدى تأثب  خصائص الشر كة،وسيولة    الشر وفرص    الشر
ي بورصة عمان. 

كات الخدمات المدرجة ف   الاستثمار( على عوائد الأسهم لشر

ي بلغ عددها  
ي جميع القطاعات والت 

ي بورصة عمان ف 
كات المدرجة ف  كة    247تكوّن مجتمع الدراسة من جميع الشر شر

ة    56وكانت العينة النهائية للدراسة متكونة من    ، 2011لغاية عام   ي بورصة عمان خلال الفب 
كة خدمية مدرجة ف  - 2010شر

ات المستقلة )التوزيعات  2011 كة المتمثلة    النقدية،. وقد تم تطوير نموذج قياسي لغرض قياس أثر المتغب  وخصائص الشر
التابع    المالية،والرافعة    بالربحية، كة، وفرص الاستثمار( على المتغب   كة، وسيولة الشر ولمعرفة    الأسهم(  )عوائد وحجم الشر

ي تحدث للمتغب   
ات الت  ات المستقلة للتغب  ي هذه الدراسة باستخدام    ذج اختبار النمو كما تم    التابع،درجة تفسب  المتغب 

المطور ف 
 . Multiple Regression Analysisتحليل الانحدار المتعدد 

ي ذا دلالة إحصائية للأرباح الموزعة ) متغب  التوزيعات  بينت نتائج تحليل البينات لهذه الدراسة أن هناك أثر إيجانر
ي ذي دلالة إحصائية   ي بورصة عمان ، كما أظهرت النتائج وجود أثر إيجانر

كات الخدمات المدرجة ف  النقدية ( على عوائد أسهم شر
 بنسبة

ً
ي    لمتغب  فرص الاستثمار )ممثلا

كات الخدمات المدرجة ف  ية ( على عوائد الأسهم لشر القيمة السوقية إلى القيمة الدفب 
كات   ي الخصائص : الربحية ، والرافعة المالية ،وحجم الشر

 ذا دلالة إحصائية لباف 
ً
بورصة عمان ، وأظهرت النتائج عدم وجود أثرا

ي بورصة عمان .  ، والسيولة على العلاقة بي   الأرباح الموزعة ، وعوائد الأسهم 
كات الخدمات المدرجة ف    لشر

ي سوق    (. 2007دراسة )زعرب،
 
كات المدرجة ف بعنوان: أثر الإعلان عن توزيعات الأرباح على أسعار أسهم الشر

 تطبيقية. دراسة   المالية: فلسطي   للأوراق  

ي سوق فلسطي    
كات المدرجة ف  تهدف هذه الدراسة إلى بيان أثر الإعلان عن توزيعات الأرباح على أسعار أسهم الشر

ي سوق فلسطي   للأوراق  ذلك قام الباحثان بإجراء دراسة تطبيقية على أسعار  ولإنجاز    المالية،للأوراق  
كات المدرجة ف  أسهم الشر

بيانات من خلال تقارير    المالية، ة ما بي      السوق،حيث اعتمدت منهجية الدراسة على جمع 
- 1997وغطت الدراسة الفب 

 الدراسة. وتم استخدام أسلوب الانحدار البسيط والمتعدد لاختبار فرضيات  م. 2005

ات    أهمها: ولقد أسفرت الدراسة عن عدة نتائج كان   نصيب    التالية: وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بيت المتغب 
من   أرباح    الأرباح،السهم  توزي    ع  عن  الإعلان  الأرباح    نقدية،تاري    خ  من  السهم  الأرباح    النقدية،نصيب  من  السهم  نصيب 

السهم    السهم، المحتجزة وبي   سعر   يؤثر على سعر  الأرباح  م  السهم  ،وأن نصيب  ي
الأرباح    السوف  السهم من  وتأثب  نصيب 

ي  
ونصيب السهم    السوق،النقدية الموزعة أكبر من تأثب  نصيب السهم من الأرباح المحتجزة على كل سعر وقيم تداول السهم ف 

ي 
ي السعر السوف 

ي الرب  ح يفوق التغب  ف 
 له. من صاف 

 بعنوان: ( Hashem & Zadeh , 2012دراسة ) 

The Impact of Financial Leverage Operating Cash Flow and Size of Company on the Dividend 
Policy (Case Study of Iran). 

كة على   الشر التشغيلية وحجم  العمليات  من  النقدي  والتدفق  المالية  الرافعة  أثر  معرفة  إلى  الدراسة  هذه  هدفت 
ي بورصة طهران للأوراق 

كات المدرجة ف  ي الشر
 المالية. سياسة توزي    ع الأرباح ف 

ات التابعة )سياسة توزي    ع  ات   الأرباح(وقد تم استخدام نموذج الانحدار المتعدد لاختبار العلاقة بي   المتغب  والمتغب 
كة والفرضيات    )الرافعةالمستقلة   الشر التشغيلية وحجم  العمليات  النقدي من  والتدفق  وتكونت عينة    الإحصائية(. المالية 

ي بورصة طهران م أخذها باستخدام طريقة الحذف    74الدراسة من  
كة مدرجة ف  ة بي      المنتظم،شر

- 2003تم تغطية الفب 
2010 . 

كما أن   الأرباح،أظهرت النتائج لتحليل البيانات أن هناك علاقة عكسية بي   متغب  الرافعة المالية وبي   سياسة توزي    ع  
كات المدرجة   كة وبي   التدفق النقدي من العمليات التشغيلية وبي   سياسة توزي    ع الأرباح للشر هناك علاقة طردية بي   حجم الشر

ي بورصة 
 طهران. ف 
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 بعنوان: ( Rafailov &Trifonova , 2011دراسة ) 

The Effect of Firm Characteristics on Dividend Decisions of Bulgarian Companies. 

كات   ي الشر
كة وبي   قرار وسياسة توزي    ع الأرباح ف  هدفت هذه الدراسة إلى معرفة طبيعة العلاقة بي   خصائص الشر

الدراسة مكونة من    البلغارية.  ، وقد غطت    312وقد كانت عينة  المالية  بلغاريا للأوراق  بورصة  ي 
ف  كة غب  مالية مدرجة  شر

بي     ما  ة 
الفب  ممثلة    2009- 2003الدراسة  كة  الشر خصائص  الدراسة  هذه  ضمت  يبة،   والربحية  Taxation بالض 

Profitability الأصول  دوران  ومعدل Assets Turnover كة  وحجم  البنك   وقوة Leverage   المالية  والرافعة Size    الشر
Bank Power   المتوفر   والنقدCash Holdings   والنمو وفرص الاستثمارGrowth and Investment Opportunity  
 Type المالكي     ونوع  Origin of Owners المالكي     وأصل Life Cycle  الحياة  ونمط  Share Liquidity  السهم وسيولة 

of Owners   الملكية وتركب  Owners Concentration  

الذي هو   المستقل  المتغب   العلاقة بي    ي لتفسب  
انحدار متعدد منطف  تم  تم تصميم نموذج  ي 

الت  كة  خصائص الشر
توزي    ع   هو سياسة  الذي  التابع  والمتغب   سابقً  متمثلة    الأرباح. وقد ذكرها  كة  الشر أن خصائص  الدراسة  هذه  نتائج  أظهرت 

ائب ونمط    على قرار وسياسة توزي    ع  المالك    الحياة وأصلبالض 
ً
 مهما

ً
ا ي الخصائص    الأرباح، ونوع المالك لا تملك تأثب 

بينما باف 
 على سياسة توزي    ع 

ً
 مهما

ً
ا  الأرباح. تملك تأثب 

 :بعنوان ) Khan, 2009( دراسة 

Determinants of Share Price Movements in Bangladesh Dividends and Retained Earnings  

ي تفسب  أسعار 
هدفت هذه الدراسة إلى معرفة الأهمية النسبية لأرباح الأسهم الموزعة والمحتجزة ومحددات أخرى ف 

( المالية  للأوراق  دكا  ببورصة  المرتبطة  كات  للشر بنغلادش  ي 
ف  العوامل  DSEالأسهم  دراسة  إلى  الدراسة  هذه  هدفت  (، كما 

ي بورصة داكا )
ي للأسهم العامة المتداولة ف 

ي ودراسة علاقتها مع السعر السوف 
 (. DSEالمحددة لسعر السهم السوف 

كة مساهمة من جميع القطاعات مأخوذة بشكل    96كانت عينة الدراسة مكونة من   ،شر ي
تم تطوير نماذج    عشوان 

ات المالية   ي بورصة    المختلفة. لدراسة العلاقات بي   سعر السهم والمتغب 
كات المختارة المدرجة ف  وقد تم جمع البيانات للشر

ة   كات    2006-2000دكا عن الفب  وكانت طريقة التحليل للبيانات عن طريق نماذج الانحدار    المعنية. من التقارير السنوية للشر
 (. multiple regression)المتعدد 

ي  
  للسهم، وأوضحت نتائج الدراسة أن الأرباح الموزعة والمحتجزة والمحددات الأخرى لها علاقة مع السعر السوف 

 من احتجاز 
ً
وأن توزيعات  الأرباح،كما أشارت النتائج أيضا إلى أن الأثر العام لتوزي    ع الأرباح على أسعار الأسهم هو أفضل نسبيا

ي تحديد الأسهم بغض النظر عن 
 ف 
ً
 هاما

ً
 المحددات. الأرباح المتوقعة تلعب دورا

 التعليق على الدراسات السابقة  1.1.2

 مدى التشابه بي   الدراسة الحالية والدراسات السابقة ❖

ي التحليلىي تتشابه الدراسة الحالية مع غالبية  −
 الدراسات السابقة من حيث استخدامها للمنهج الوصف 

 تتشابه الدراسة الحالية مع غالبية الدراسات السابقة من حيث استخدام الاستبانة كأداة للدراسة.  −

ي المصارف الإسلامية   −
الأردنية  تتمب   الدراسة الحالية عن بقية الدراسات السابقة بأنها تقوم بدراسة كافة العاملي   ف 

(.  أقسام،رؤساء  مدراء،)  موظفي  

 للدراسة.  −
ً
 تختلف الدراسة الحالية عن بقية الدراسات السابقة بأنها تتناول المصارف الإسلامية الأردنية مجتمعا

❖  :  استفاد الباحث من الدراسات السابقة كما يلىي

 تطوير الأداة البحثية.  −

 صياغة الإطار النظري.  −

−  . ي
 بلورة الموضوع البحتر
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 أسئلتها الدراسة و  مشكلة .2

كة    الموزعة،إن الأرباح   ة مع المساهمي   وانعكاس القيمة السوقية لسهم الشر ذات أهمية بالغة بسبب علاقتها المباشر
ي  
؛ بالإضافة إلى أنها تعتبر من القرارات الأساسية الت  ي السوق المالىي

كبار المديرين لأنها مسؤولة عن اتخاذ القرار بشأن   يواجها ف 
 .توزي    ع الأرباح وتنقسم إلى أرباح توزع على المساهمي   

: ما أثر الأرباح الموزعة على القيم   ي محاولة الإجابة على التساؤل الرئيس التالىي
وبناءً عليه، تتجسد مشكلة الدراسة ف 

ي السوق الثانوي )البورصة(. 
 السوقية لأسهم المصارف الإسلامية الأردنية ف 

 أسئلة الدراسة  2.1

ي تهدف الدراسة إلى الإجابة عنها  السابقة،ومن مشكلة الدراسة 
 . تندرج مجموعة الأسئلة التالية، والت 

ي المصارف الإسلامية الأردنية؟ .1
 ما معايب  الأرباح الموزعة ف 

ي المصارف الإسلامية الأردنية؟ .2
 ما العوامل المؤثرة على القيمة السوقية للأسهم ف 

ي المصارف الإسلامية الأردنية؟ .3
 ما أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للأسهم ف 

 وأهدافها  أهمية الدراسة .3

 أهمية الدراسة  3.1

: تنبع أهمية هذه الدراسة من   جانبي  

ي أجريت حول أثر  :  الأهمية العلمية للدراسة .1
ي محاولة إثراء البحوث والدراسات الت 

تكمن أهمية الدراسة العلمية ف 
ي المصارف الإسلامية  

ي حدود    الأردنية،الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للأسهم ف 
ي تعد قليلة إلى حد ما ف 

والت 
الباحث   العربية بشكل عام والمحلية    لذا،علم  للمكتبة  نوعية  إضافة  الدراسة ستشكل  أن هذه  الباحث  فباعتقاد 

 الأردنية بشكل خاص. 

للدراسة .2 العملية  القيمة  :  الأهمية  على  وأثرها  الموزعة  الأرباح  وهو  المتناول  ي 
البحتر الموضوع  أهمية  من  وتكمن 

كات إضافة إلى أنها تقلل من المصادر المالية الداخلية  حيث    للسهم،السوقية   ي استثمارات الشر
تؤثر توزيعات الأرباح ف 

 خارجية. وتزيد من الحاجة إلى مصادر مالية 

 أهداف الدراسة  3.2

الإسلامية   المصارف  ي 
ف  للأسهم  السوقية  القيمة  على  الموزعة  الأرباح  أثر  قياس  إلى  رئيس  بشكل  الدراسة  تهدف 

ي تهدف إلى  الأردنية،
 معرفة: ومن الهداف الرئيس تتفرع مجموعة الأهداف الفرعية التالية والت 

ي المصارف الإسلامية الأردنية.  .1
 معايب  الأرباح الموزعة ف 

ي المصارف الإسلامية الأردنية.  .2
 العوامل المؤثرة على القيمة السوقية للأسهم ف 

ي  .3
 . المصارف الإسلامية الأردنيةأثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للأسهم ف 

 تعريف الأرباح الموزعة  .4

( بأنها توزيعات الملكية لحملة الأسهم من  122ص، 2009توجد عدة مفاهيم للأرباح الموزعة فمثلا عرفها )الضب،
اكمة عن سنوات    سابقة. الأرباح الحالية أو المب 

ات الماضية أو ( أن التوزيعات هي  El Essa، et.al. 2012, P616-622ويرى ) كمية الأرباح المتبقية سواء من الفب 
ي من المقرر توزيعها على المساهمي   

 .الحالية الت 

 أنواع التوزيعات  ❖

: تقسم توزيعات الأرباح إلى عدة أنواع وتلخص إلى ما     يلىي
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 Cash Dividendsالتوزيعات النقدية  . 1

ي تتبعها إدارة  
كات بتوزي    ع مقدار معي   من النقد على مساهميها بنسب معينة وتوفر معلومات السياسة الت  تقوم الشر

ي مجال توزي    ع الأرباح ومدى استمرار واستقرار هذه  
كة ف  كة،الشر كة على توزي    ع أرباح نقدية عن    الشر  لقدرة الشر

ً
ا كما تعتبر مؤشر

، طريق عرض مقلوب هذه النسبة ) ي
ف  كة بتوزي    ع هذه المقادير يجب أن تأخذ بالحسبان ما    (، 2014  الصب  وحت  تقوم الشر

 :  يلىي

الأرباح   − ي  Retained Earningالمحتجزة  مقدار 
الت  التمويل  مصادر  من   

ً
سهلا  

ً
مصدرا المحتجزة  الأرباح  تعتبر 

بأنها كلفة الفرصة   كات ويمكن تعريف الأرباح المحتجزة  إليه    البديلة،تستخدمها الشر أو معدل العائد الذي يتطلع 
 (  2014 محمود، حملة الأسهم العادية جراء احتجاز جزء من أرباحهم )

كة النظر بعناية لكل  Adequate Cashوجود نقد كافٍ  − قبل إعلان توزي    ع أرباح نقدية يجب على مجلس الإدارة للشر
كة من التدفقات النقدية )   (. Weygandt, et. al. 2012المطالب الحالية والمستقبلية على موارد الشر

كة    :Declaration of Dividends الإعلان عن التوزي    ع  − تدفع توزيعاتها ما لم يقرر مجلس إدارتها أن   ألا على الشر
الكاملة لتحديد    ذلك،يفعل   كة ويعلن عن توزي    ع أرباح فإن المجلس لديه السلطة  وعندما يقرر مجلس إدارة الشر

ي ،
ي ستحتفظ بها وتدورها )الميدان 

كة ولتحديد المبالغ الت  ي ستوزعها الشر
 (. 2015مقدار الأرباح الت 

 Stock Dividendsتوزيعات الأسهم   . 2

كة بتوزيعات حصص معينة بنسب معي   من أسهمها    كتوزيعات نقدية   بينما   لمساهميها،تقوم الشر
ً
كة نقدا تدفع الشر

وهنا    المدفوع، فإنها تقوم بإصدار أسهم كتوزيعات على شكل أسهم وهذا يقلل من الأرباح المحتجزة ولكن يزيد من رأس المال  
ي ، 
 وإجمالىي الأصول لا تقل عن التوزي    ع )كاف 

 (. 2009على عكس التوزيعات النقدية فإن حقوق المساهمي  

كة بتوزي    ع الأسهم وذلك للأسباب     التالية: تقوم الشر

 النقود. لتحقيق وإرضاء توقعات المساهمي   بالتوزيعات دون إنفاق  −

ي  −
كة ف   السوق. لزيادة رواج الأوراق المالية للشر

   .نقديةللتأكيد على أن جزء من حقوق المساهمي   تم إعادة استثماره وغب  متوفر كتوزيعات  −

 والإجراءات  الطريقة .5

 منهج الدراسة  5.1

ي التحليلىي والذي يعتبر "طريقة منتظمة لدراسة حقائق راهنة، متعلقة بظاهرة  
تنتمي هذه الدراسة إلى المنهج الوصف 

أو موقف أو أفراد، أو أحداث أو أوضاع معينة، بهدف اكتشاف حقائق جديدة، أو التحقق من صحة حقائق قديمة، وآثارها،  
ي تتصل بها، 

ها، وكشفوالعلاقات الت  ي تحكمها" ) وتغب 
،الجوانب الت   (. 2001 مصطف 

 مجتمع الدراسة وعينتها  5.2

ي البنوك الإسلامية الأردنية وهي   
، البنك    )بنكتكون مجتمع الدراسة من جميع المدراء والعاملي   ف  صفوة الإسلامي

،الإسلامي  ي
ي الإسلامي الدولىي  الأردن   (. البنك العرنر

   الدراسة: عينة  5.3

  بنك،( استبانة على كل  50وقام بتوزي    ع )  الأردنية،استخدم الباحث أسلوب حض الشامل لكافة المصارف الإسلامية  
 الدراسة. ( خصائص أفراد عينة 1ويوضح الجدول ) مفردة. ( 150ليكون بذلك مجموع العينة النهائية لعينة الدراسة )

 

 أفراد عينة الدراسة  صخصائ  : (1جدول )
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 الاجتماعي النوع 

 % ك البدائل 
 59.3 89 ذكر
 40.7 61 أنتر 

 100.0 150 المجموع 

 الاجتماعية الحالة 

 35.3 53 أعزب 
وج   63.3 95 مب  
 1.4 2 مطلق 
 100.0 150 المجموع 

 المستوى التعليمي 

 65.3 98 سالبكالوريو 
 4 9 الدبلوم العالىي 

 30.7 43 العليا الدراسات 
 100.0 150 المجموع 

ي 
 المسم الوظيف 

 4.7 7 مدير بنك 
 9.3 14 رئيس قسم 
 86 129 موظف 
 100.0 150 المجموع 

ة   سنوات الخبر

 22 33 ( سنوات 5أقل من )
 52 78 سنوات  10  – 5

 26 39 سنوات   10أكبر من  
 100.0 150 المجموع 

، يتضح أن نسبة الدراسة المبحوثة( خصائص أفراد عينة  1تبي   بيانات الجدول ) ، فبالنسبة لمتغب  النوع الاجتماعي
وفيما يخص متغب  الحالة الاجتماعية جاءت    (،%40.7( أما الإناث بنسبة )%59.3الذكور جاءت بالمرتبة الأولى بما نسبته )

وج بالمرتبة الأولى بنسبة ) وجاء فئة مطلق بالمرتبة الثالثة    (،%35.3تلتها بالمرتبة الثانية فئة أعزب بنسبة )  (،%63.3فئة مب  
ة بنسبة )  (. %  1.4والأخب 

التعليمي لأفراد عينة   النتائج أن ما نسبته )  الدراسة،وفيما يتعلق المستوى  ( من أفراد عينة الدراسة  %65.3تؤكد 
أما من يحملون شهادة الدبلوم العالىي   العليا،( يحملون شهادة الدراسات  %30.7وما نسبته )  البكالوريوس، يحملون شهادة  
ي لخصائص الأفراد العينة جاءت فئة موظفون )  (،%4فجاءوا بنسبة )

( أما رؤساء الأقسام %86وفيما يخص المسم الوظيف 
تهم بي   )%4.7( ومدراء البنك بما نسبته )%9.3شكلوا ما نسبته ) ة فقد جاءت ممن خبر (  10-5(. وفيما يتعلق بسنوات الخبر
تهم )أكبر من%52سنوات بنسبة ) ي    الثانية،( جاءت بالمرتبة  %26سنوات( بما نسبته )  10  ( بالمرتبة الأولى، أما ممن خبر

وف 
ة أقل من )  (. %22( سنوات بما نسبته )5المرتبة الأخب 

 جمع المعلومات   ومصادر أداة الدراسة   5.4

ي جمع 
ي دراسته على المصادر التالية ف 

 المعلومات: اعتمد الباحث ف 

 لما تقتضيه طبيعة    الأولية: المصادر   −
ً
وبما يتناسب    البحث،قام الباحث بتصميم استبانة )صحيفة استقصاء( وفقا

ي جمع المعلومات من    تساؤلاتها، مع أهداف الدراسة ويعكس  
وعليه فإن الاستبانة هي أداة الدراسة المستخدمة ف 

 العينة. أفراد 

وأطاري    ح    الثانوية: المصادر   − الماجستب   ورسائل  المحكمة  والأبحاث  والدوريات  العلمية  الكتب  الباحث  استخدم 
 الدراسة. الدكتوراه والموسوعات كمصادر ثانوية لهذه 

 

 

 

 نموذج الدراسة   5.5

 المتغب  المستقل

 الأرباح الموزعة 
 المتغب  التابع 

 القيمة السوقية للسهم
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 حدود الدراسة   5.6

  التالية: تتكون الدراسة من الحدود 

 حيث تم توزي    ع الاستبانة داخل حدود المملكة الأردنية الهاشمية.  المكانية: الحدود  −

ي العام  الزمانية: الحدود  −
 . 2021جرى توزي    ع الاستبانة ف 

ي المصارف    الموضوعية: الحدود   −
ي المتناول )أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للأسهم ف 

وهي الموضوع البحتر
 . (الإسلامية الأردنية

ية: الحدود   − أقسام   البشر ورؤساء  مدراء  من  الأردنية  الإسلامية  المصارف  ي 
ف  العاملي    من  ية  البشر الحدود  وتكون 

 .  وموظفي  

 اختباري الصدق والثبات 5.7

 اختبار الصدق  ❖

أو ما يعرف بصدق المحكمي   ويكون    الظاهري، لجأ الباحث إلى اختبار صدق أداة الدراسة من خلال أسلوب الصدق  
ي مجال البحث  

ة ف  ،ذلك من خلال عرض الاستبانة )أداة الدراسة( على ثلاثة من المحكمي   من ذوي الخبر لغاية تقييم    العلمي
 ليقوم الباحث فيما بعد بتعديلها وفق ما يتناسب مع طبيعة البحث والأهداف المرجو تحقيقها.   الملاحظات،الأداة وإبداء 

 اختبار الثبات ❖

 إلى طبيعة أسئلة  
ً
فقد تم اختبار ثبات فقرات وعبارات أسئلة الدراسة من خلال اختبار الاتساق   الدراسة،استنادا

 ، وتعد هذه النسبة   (،%91.7وقد تم التوصل إلى نسبة ثبات مقدارها )  ألفا،  خ كرو نبا وذلك باستخراج معامل الثبات    الداخلىي
 عالية وتنم عن توافق وانسجام بي   عبارات وفقرات الاستبانة. 

 المقاييس الإحصائية المستخدمة ❖

 من المقاييس والأساليب الإحصائية 
ً
ي )من استخدمت الدراسة عددا

نامج الإحصان   :(SPSSخلال البر

 التكرارات والنسب المئوية.  .1

 المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية.  .2

 ألفا.  خكرو نبا معامل الثبات   .3

 الأثر. الانحدار البسيط لقياس  .4

 نتائج الدراسة  .6

 
ا
ي المصارف الإسلامية الأردنية :  أول

 
 معايب  الأرباح الموزعة ف

ي المصارف الإسلامية الأردنية معايب  الأرباح الموزعة  : (2جدول )
 
 ف

ي  العبارات #  المرتبة الدرجة   الانحراف المعياري المتوسط الحسابر

 الأولى درجة مرتفعة  0.614 2.66 المحتجزة مقدار الأرباح  1

ي  2
 الثالثة  درجة منخفضة  0.912 1.66 وجود نقد كاف 

 الثانية  درجة متوسطة  0.963 2.14 الإعلان عن التوزي    ع 3

   0.829 2.15 المتوسط العام  
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ي المصارف الإسلامية الأردنية حسب إجابات أفراد عينة الدراسة 2تبي   بيانات الجدول )
( معايب  الأرباح الموزعة ف 

( وبمقارنته مع المقياس العام 2.15إذ يتضح من السابق أن المتوسط العام لإجاباتهم خلال هذا المحور قد بلغت )  المبحوثة،
 المتوسطة. نجد أن يقع ضمن الدرجة  للدراسة،

بمتوسط   الأولى  المرتبة  قد تصدرت  المحتجزة  الأرباح  أن مقدار  فنجد  المعايب  على حدة،  بند من  لكل  وبالنسبة 
ي مقداره ) ة، (، وبمقارنته مع المقياس العام للدراسة نجد أنه جاء بدرجة  2.66حسانر بمعت  أن مقدار الأرباح المحتجزة هي    كبب 

 الأرباح. من أهم معايب  توزي    ع 

ي قدره ) ي المرتبة الثانية معيار الإعلان عن التوزي    ع بمتوسط حسانر
(، وبمقارنته مع المقياس العام للدراسة 2.14تلاه ف 

ي مقداره )  متوسطة،نجد أنه جاء بدرجة   ي بمتوسط حسانر
( وبمقارنته  1.66أما المرتبة الثالثة فقد شغلها معيار وجود نقد كاف 

 مع المقياس العام للدراسة نجد أنه جاء بدرجة منخفضة. 

 
 
 العوامل المؤثر على القيمة السوقية للسهم   : ثانيا

 العوامل المؤثر على القيمة السوقية للسهم : (3جدول )

ي  العبارات #  المرتبة الدرجة   الانحراف المعياري المتوسط الحسابر

 الخامسة متوسطة 0.963 2.14 العائد على الأصول  1

ة  0.836 2.38 سعر الفائدة 2  الثانية كبب 

ة  0.760 2.58 معدل التضخم  3  الأولى كبب 

 الرابعة  متوسطة 0.855 2.31 سيولة السوق  4

 السادسة  منخفضة 1.01 1.16 معدل العائد .5

ات الهيكلية  .6  الثالثة   متوسطة 0.841 2.33 التغيب 

   0.878 2.15 المتوسط العام  

ي المصارف الإسلامية الأردنية حسب إجابات  3تظهر بيانات الجدول )
( العوامل المؤثرة على القيمة السوقية للسهم ف 

( وبمقارنته  2.15إذ يتضح من السابق أن المتوسط العام لإجاباتهم خلال هذا المحور قد بلغت )  المبحوثة،أفراد عينة الدراسة  
 المتوسطة. نجد أن يقع ضمن الدرجة  للدراسة،مع المقياس العام 

ي  وبالنسبة لكل عامل من العوامل على حدة، فنجد أن معدل التضخم قد تصدرت المرتبة الأولى بمتوسط حسانر
ة. (، وبمقارنته مع المقياس العام للدراسة نجد أنه جاء بدرجة  2.58مقداره )  كبب 

ي المرتبة الثانية سعر  
ي قدره )  الفائدة بمتوسط تلاه ف  (، وبمقارنته مع المقياس العام للدراسة نجد أنه  2.38حسانر

ة، جاء بدرجة   ي مقداره )  كبب  ات الهيكلية بمتوسط حسانر ( وبمقارنته مع المقياس العام  2.33أما المرتبة الثالثة فقد شغلها التغب 
ي مقداره )  لوجاء عامللدراسة نجد أنه جاء بدرجة متوسطة.   ي المرتبة الرابعة بمتوسط حسانر

 
( وبمقارنته  2.31سيولة السوق ف

 متوسطة. مع المقياس العام للدراسة نجد أنه جاء بدرجة  

ي مقداره   وبمقارنته مع المقياس العام   ،2.14أما المرتبة الخامسة فقد شغلها العائد على الأصول بمتوسط حسانر
ي مقداره )  متوسطة،للدراسة نجد أنه جاء بدرجة   ة فجاء بها معدل العائد بمتوسط حسانر (  1.16أما المرتبة السادسة والأخب 

 منخفضةوبمقارنته مع المقياس العام للدراسة نجد أنه جاء بدرجة  

 :
 
ي المصارف الإسلامية الأردنية ثالثا

 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

ي بنك صفوة الإسلامي  ❖
 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

ي بنك صفوة الإسلامي : (4جدول )
 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

 المتغب  التابع 
(R) 

 معامل الارتباط 
)2(R 

 معامل التحديد 
 درجة الحرية 

β 
 معامل الانحدار 

SIG 
 مستوى الدلالة 

 0.655 0.765 الأرباح الموزعة 
 5 خارج المجموعات 

0.624 0.000 
 145 المجموع 
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 150 المجموع 

ي بنك صفوة  4يوضح الجدول )
، ( نتائج الانحدار البسيط لأثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف    الإسلامي

    R(    =0.765(ويتبي   أن معامل الارتباط  
ً
 طرديا

ً
ارتباطا ،ويعد 

ً
التحديد    قويا )  )2R(أما معامل  (، أي أن ما قيمته  0.655= 

ي الأرباح 0.655)
ي القيمة السوقية للسهم ناتج عن الزيادة ف 

ات ف  وهي    β(  =0.624(أما معامل الانحدار  الموزعة،( من التغيب 
 عند المستوى )

ً
 (. فأقل 0.05دالة إحصائيا

ي  ❖
ي البنك الإسلامي الأردب 

 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

ي : (5جدول )
ي البنك الإسلامي الأردب 

 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

 المتغب  التابع 
(R) 

 معامل الارتباط 
)2(R 

 معامل التحديد 
 درجة الحرية 

β 
 معامل الانحدار 

SIG 
 مستوى الدلالة 

 0.893 0.978 الأرباح الموزعة 

 5 خارج المجموعات 

 145 المجموع  0.003 0.956

 150 المجموع 

( رقم  الجدول  بيانات  نتائج5تبي    البنك    (  ي 
ف  للسهم  السوقية  القيمة  الموزعة على  الأرباح  لأثر  البسيط  الانحدار 

،الإسلامي  ي
    0.978( = Rويتبي   أن معامل الارتباط ) الأردن 

ً
 طرديا

ً
،ويعد ارتباطا

ً
أي   (، 2R( = )0.893أما معامل التحديد ) قويا

ي الأرباح 0.893قيمته )أن ما 
ي القيمة السوقية للسهم ناتج عن الزيادة ف 

ات ف    =، ( βأما معامل الانحدار ) الموزعة، ( من التغيب 
 عند المستوى ) 0.956

ً
 (. فأقل  0.05وهي دالة إحصائيا

ي الإسلامي الدولي  ❖ ي البنك العربر
 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

ي الإسلامي الدولي : (6جدول ) ي البنك العربر
 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

 المتغب  التابع 
(R) 

 معامل الارتباط 
)2(R 

 معامل التحديد 
 درجة الحرية 

β 
 معامل الانحدار 

SIG 
 مستوى الدلالة 

 0.870 0.900 الأرباح الموزعة 

 5 خارج المجموعات 

 145 المجموع  0.05 0.913

 150 المجموع 

ي    ( نتائج6تبي   بيانات الجدول ) ي البنك العرنر
الانحدار البسيط لأثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف 

،الإسلامي    0.900( = Rويتبي   أن معامل الارتباط ) الدولىي
ً
 طرديا

ً
، ويعد ارتباطا

ً
أي  (،2R( = )0.870أما معامل التحديد ) قويا

ي الأرباح 0.913قيمته )أن ما 
ي القيمة السوقية للسهم ناتج عن الزيادة ف 

ات ف   . الموزعة( من التغيب 

 عند المستوى ) 0.956 =،( βأما معامل الانحدار ) 
ً
 (. فأقل 0.05وهي دالة إحصائيا

ي المصارف الإسلامية الأردنية  ❖
 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

ي المصارف الإسلامية الأردنية: (7جدول )
 
 أثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف

 المتغب  التابع 
(R) 

 معامل الارتباط 
)2(R 

 معامل التحديد 
 درجة الحرية 

β 
 معامل الانحدار 

SIG 
 مستوى الدلالة 

 0.815 0.933 الأرباح الموزعة 

 5 خارج المجموعات 

 145 المجموع  0.000 20.86

 150 المجموع 

ي المصارف الإسلامية  7يوضح الجدول )
( نتائج الانحدار البسيط لأثر الأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف 

    0.933( =  Rويتبي   أن معامل الارتباط )  الأردنية،
ً
 طرديا

ً
،ويعد ارتباطا

ً
أي أن ما قيمته    ، 0.815( =  2Rأما معامل التحديد )  قويا

ي الأرباح 0.815)
ي القيمة السوقية للسهم ناتج عن الزيادة ف 

ات ف  وهي    0.862( = βأما معامل الانحدار ) الموزعة،( من التغيب 
 عند المستوى )

ً
 (. فأقل 0.05دالة إحصائيا
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ي    السابقة،وبناءً على النتائج  
نستنتج أنه يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف 

 الأردنية. المصارف الإسلامية 

   أهمها:  النتائج،توصلت الدراسة إلى جملة من 

 الأرباح. مقدار الأرباح المحتجزة هي من أهم معايب  توزي    ع  .1

 للسهم. معدل التضخم من أهم العوامل المؤثرة على القيمة السوقية  .2

ي المصارف الإسلامية  .3
 الأردنية. يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للأرباح الموزعة على القيمة السوقية للسهم ف 

 التوصيات  .7

  : ي توصلت إليها الدراسة، يوصىي الباحث بما يلىي
 بناءً على النتائج الت 

ي تؤثر على سعر السهم   .1
ورة إجراء دراسات من قبل المصارف الإسلامية الأردنية بشكل دوري لمعرفة العوامل الت  ض 

ي 
 له. السوف 

ورة قيام المصارف الإسلامية الأردنية بتحديد نصيب السهم من الأرباح الموزعة ونصيبها من الأرباح المحتجزة،    .2 ض 
 للوصول إلى سياسة التوزي    ع المناسبة. 

رات كافية لذلك.   .3 ي احتجاز الأرباح إذا لم توجد مبر
ورة أن يتخذ البنك المركزي إجراءات تحد من المغالاة ف   ض 

 الملاحق قائمة 

 1ملحق   −

 بيان تضارب المصالح 

ي المصالح. 
   يقر جميع المؤلفي   أنه ليس لديهم أي تضارب ف 

 لمراجع ا

سامح الأرباح    (. 2012).  أحمد،  ي جودة 
 
ف المراجعة  الصناعية  أثر جودة  كات  الشر ي 

 
ف النقدية  التوزيعات  وانعكاسها على 

ي إدارة الأعمال . المساهمة المصرية
 (. 4)8، المجلة الأردنية ف 

ي السوق المالي السعودي   (. 2020) . آل طالع، حسن أحمد طالع
 
كات المدرجة ف أثر توزيعات الأرباح على أسعار أسهم الشر

ي 
 
 . (4) . شقراءجامعة  مجلة. تطبيقيةدراسة  ذلك: ودور سياسات التوزي    ع الرب  ع سنوية والنصف سنوية ف

كات    (. 2013).  جرادات، مراد  كات والأرباح الموزعة على عوائد الأسهم لشر ي بورصة  أثر خصائص الشر
 
الخدمات المدرجة ف

موك  . غب  منشورة[ رسالة ماجستب  ]  عمان  ، اربد، الأردن. جامعة الب 

ي سوق فلسطي   للأوراق    (. 2007).  حمدي  زعرب،
 
كات المدرجة ف أثر الإعلان عن توزيعات الأرباح على أسعار أسهم الشر

 (. 2)15 . مجلة الجامعة الإسلامية للبحوث الإنسانية. دراسة تطبيقية المالية: 

الشعار نضال    زلوم، التقارير   ر أث  (. 2015)  . محمود ، اسحق  عمر،  ي ضوء جودة 
 
القرار الاستثماري ف توزيعات الأرباح على 

  (. 1)2، الاقتصاديةالمجلة الأردنية للعلوم  . المالية

إكرام  ، أسعار  (.  2016).  سبيحي على  الأرباح  توزي    ع  أثر  المؤشر    الأسهم: تحليل  ي 
 
ف المدرجة  كات  الشر من  عينة  دراسة 

CAC40    ة الفبر العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم    . غب  منشورة[  ماجستب  رسالة  ]  2015  –  2012خلال  كلية 
، جامعة قاصدي   الجزائر. ، ورقلة مرباح،التيسب 

الأسهم    (. 2010).  بلجيلة  سمية، التضخم على عوائد  ي    -أثر 
 
المسعرة ف كات  الشر دراسة تطبيقية لأسهم مجموعة من 

ة   الجزائر. ، جامعة قسطنطينة . غب  منشورة[ رسالة ماجستب  ]2006- 1996بورصة عمان للفبر
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كات ونوع القطاع على العلاقة بي   توزيعات   (. 2010)  . فايز   شبيطة، دعاء، وحداد،  تأثب  المخاطرة النظامية وحجم الششر
 (. 1)37، الإداريةمجلة دراسات العلوم . دراسة تطبيقية على بورصة عمان–الأرباح وعوائد الأسهم 

، ي
ف   والتوزي    ع. دار الفجر للنشر  ، مض: القاهرة . محاسبيةوجهة نظر ، المالي التحليل  (. 2014) . محمد   الصب 

ي    ةدراس  (. 2009).  علىالضب،  
 
المدرجة ف الاقتصادية  المؤسسة  الأرباح على قيمة  توزي    ع  المالي وسياسة  الهيكل  تأثب  

ة من    –البورصة   كات المدرجة بسوق الكويت للأوراق المالية خلال الفبر   2008  - 2006دراسة حالة عينة من الشر
 الجزائر. ، ورقلة، جامعة قاصدي مرباح  . غب  منشورة[ رسالة ماجستب  ]

، ي
 دار رسلان للنشر والتوزي    ع.  : ، سوريا دمشق . الماليةبورصة الأوراق  وإدارةتحليل  (. 2009) . مصطف  يوسف كاف 

 : دار الجنان للنشر والتوزي    ع. الأردن، . عمانتمويل ومؤسسات مالية (. 2014) . محمد الفاتح محمود، 

، ي
كاتالإدارة التمويلية  (. 2015محمد أمي   عزت ) الميدان   دار العبيكان للنشر والتوزي    ع.  : ، السعوديةالرياض . للشر
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